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41315 Sewilla
| Tifno: 955 585 458 Fax: §34.415.079 |

I0S20 N

ACTA DE REQUERIMIENTO --—————— e —

NUMERO TRESCIENTOS OCHENTA ¥ QCHO [388)

En SEVILLA, mi residencia, a veintisiete de lebrero de
dos mil veinle.

IR R e ———

Ante mi, MONTSERRAT ALVAREZ SANCHEZ, Notario

del llustre Colegic de Andalucia.

|| COMPARECE
| |

‘ | DON RICARDO PUMAR LOPEZ, mayor de adad,

|' cazada, Abogado, wvecing do Sevilla, domiiiado a ezlos
A .
| | etectos en calle Angel Geldn n°. 2 (TP, 41013}, Con DNIHNIF

| / nimero 28 652 514-5 que acredita.

| SU INTERVENCION: s en nombre y por cuenta de Ia
|

/( entidad “INMOBILIARIA DEL SUR, 5.A." de nacionalidad

"\ espanola y duracién indefnida, con de las  siguientes
|

| circunstancias esendiales:------o-ooeoee oo -

Domiciio en Sevilla, calle Angel Gelan. namerg 2, CP
\41.013;

Datos fundacionalas:

—————

- Constituida por escritura oiorgada en Sevilla, el 6§ de

Sepliembre de 1545, ante su Notario don José Balbuena, vy



adaptados sus Eslatutes 2 1a Ley vigente por escatura otorgada

en Sevilla, 2l 2 da Agosto de 1980, ante el enlonces su Naolaric

don Ralae] AMEnas Ramirez. e s mmeseaenam o mmememeeeee e

- Inscrita &n el Regishe Mercantl de Sewilla, al oo 67,
1omo 455, ivra 300-3A, heja 3.917, hay falic 47, tomo 586, libro
J84-3A, hoja nomere SE-H13, —m———8MM—M————--

C I.F. nomare A-41/002205,---- e

rbjete zocial: Promocidn y alguiler de viviendas y locales

Esta legitimado pars este atongamients —

+ Por su cargo de Consejere ¥y Presidente del Conzejo

de Administracedn de la sociedad, reslegido por plazo de

cuatro anos, por sendos asuerdos de la Junda General de la
Sociedad y del Consejo de facha 2 de abril de 2015, elevados a
pibhco en escrifura otorgada ante el notario de Sevilla don
Manue| Garcla del Olme y Santos, e dia 9 de mayo de 2016
con los nimerss 848 y 849 de Protocolo. que causaron las
nsorpeiongs 202° v 202% en |la hoja abierta & la socedad en g

Fegistre mercantil. ------- —

Me asequra la wigencia 2 ilmitacion d& su representacion,
manifestands que la compania a la gue represenla no ha
incurido en causa legal o estatutana de disclucdn, ¥ yo, 13
Motario, después de examibar o5 dosumentos que 52 acaban
de resenar. de las que he tenido a la vista copia autorizada y

cuya vigencia asevera el representanie compareciente, estimo
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que es sufickenle y bastanie para asle actky. ---—-—-meviinane o — —
Juiclo de suficiencia de la  repressntacion o
apoderamiento raalizado por ¢l Motaria autorizante: Yo, Ia
Motario, despues de exarinar €l documento gque se acaba de

| | resefiar, que he fenklo a la vista copia avlonzada y cuya
(| vigencia asevara el representante comparaciente, &stimo que

| ez suficiente y bastante para el acto a realizar en este acta de

}' junta general —-voeeem-.-
TITULARIDAD REAL DE INMOEILIARIA DEL SUR, 5.A.:

/ Yo, la Notana, hago constar expresamente que he cumplido
/ coh la obligacion de wenbihcar al litular real, que impona Ia Lay
f"f | 2010, de 28 de abrl, coyo resultada conste en acty
autorizada par mi el dia de 21 de atwil de 2015, numerce 301 dea

mit protocolo, manifastando no haberse maodificado el contenido

de la mizsma. - -

tdentifico al compareciante por st meeenade dosumento,
gue me exhibe, constato =us circunstancias personales
segun sus manifestackones, e Juzgo con |2 capacidad kegal e

mberés begitimo para olorgar el presente instruments, v a 13

efectn: —-- T



S IDENTIDAD resulta acreditada por su resertado

decumenta que me exhibg. -c-veeee--

SU INTERES ¥ CAPACIDAD LEGAL. Me consta es
lzgitima ¥y bastante para  praclicar el presenta
REQUERIMIENTO que recojo rmedianle la presente ACTA vy a

lal efecta: e cnaw .. _

atrammmm—————— Expone -—-

I- Clue el Consejo de Adminisiracidn de la Seciedad, en
reunitrn de fecha ventisiels de febrero da doz mil veinte, ha
convocado Junta Sereral Ordinaria de Accionistas, que habra
de celebrarse el dia 2 de ahnl de 2020, a las 1830 horas, en
primera cornvocalana, o, en su caso, el dia tres de abnl de dos
mil veinte, a la misma hora, en segunda, en el Holel NH
COLLECTION SEVILLA, sita en Sevilla. Avenida [Diego

Martinez Barrio, n® B, cen el ORDEN DEL DIA. que impriming

de la pagina wel Ccorporativa, www Oruponsurcom, ¥ (ue

INGCOIpGrare a la presente. —- - - -----

Il.- Que la convpcatona se ha publicade en la pagina web
de la Sociedad www. grupsinsur com, an el dia veintisiete de
febrearc de dos mil veints, donde se podra consultar los
documentos que se van a someter a exarmen y aprobacion de
la Junta, y demas decurmentacién legalments axigible. «wm--m.--.-

L= Oue el Consejo de Administracian ha acordado reguens

la presencia de un Molafio del Fustre Colegio de Andalucia
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para que kevanta &l Acta de [a Junka,

¥ expuesto cuanlo anfecede, el comparzciznte. en la

representacion que ostenta,

ME REQUIERE
/ ! Primarg.- M requiene a ml, la Notana, para que esle
mizmo dia veintiziete de febrerg de dos mil veinle a las 20:00
haras, en cumplimento de la lagalidad vigente, entre a fravés
III del erdenador de mi despacho en la pagina Web de la sociadad
I requirente “INMCBILIARIA DEL SUR, S.A°" cuyva direccién

/ web &85! “Www grupomsur.com”, y una vaz denlro de ella,
acceda a las pestanes "Junta General Accionistas 2020 e
/ imprima las hojas que aparecen, asi como para que denlro de

I eflas doje constancia del contenide que se observaba e
imprima todos los documenlos que en ellas aparecen, a
BXCEpCion de los siguientes documentos: "Cuentas Anuales @

\ Informe de Gestidn Individual”, "Cuentas Anuales & Informe de

I. Gestitn  Conschdade®, “Memeoria  Rasponsabilidad  Social

| Lorporativa” de los que se me requiare sdlo para gue dejg

constancia de gue eslan pere no para gue los imprima debido a

la_gran cantidad de paonas qug incluyen cada ung de estos



AOCUMENIOS. ceeemmanrems ——

Segundo.- Me mguiers a mi la Notansa, para que
levante acta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
203 del 1exto refundido de la Ley de Sociedades de Capilad y el
articule 30 del Reglamento de la Junta General, de la Junta
Geperal Ordlnaria de  Accionistas de 2 socicdad
“INMCEILIARIA DEL SLR, 5.A.", que tendrd lugar en primera
convacatorna gl dia dos de abnl de dos mil veinte y en su caso,
en sagunda convocatoria, 2 dis tees de abril de dos mil veinte,
dia y hora resefados en el expone | de |a prezente, en primera

¥ REgQUnOa CONVOCHHIR, €N S CASH —— —-----s==essmsmmmmmamacoroa-

Yo, la Notario aceptoe e requenimienta gue se e hace y

prometo cumplir lo que en &l sa interesa mediante diligencias a

continuacion de la prasente.

OTORGAMIENTO ¥ AUTORIZAGION -~ ceammmmennans -

Hechas [as reservas y advertencias Bgales, --—-coeemmame.
De acuerdo con ko esiablecido en la Ley Organica
151993 &l compareciente queda informade y acepta la
incorporacion de sus datos a los ficheros de datos de caracter
perscnal existenles en esla NoErka. —-----------m oo caem e
Asi o dice v oforga € compareciente, en mi presenck,
A Quien por sU eleccion ko esta escritura realizando la leclura
da modo que haya podido tener cabal conocimienio de su

alcance v efectos, dadas sus circunstancias, ¥y guedando
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plenamente enlerade de su conlenido, ras las explicacionas

------

verbales por i reabzadas, la aprueba, ratiica y fima conmigo

i

el Motario

¥ w0, 2 Notario, dal presente escnta, redactado en cuatro
|I |
| folios de papsl tmbrado, el presente y log anleriores en orden

I Iinvers-::. L R

[ Estéd la firma del la comparecente rubricada. Signade,
firmada y rubricads ilegible. Esta =l selio de la Motaria.

HLIGENCIA - {Que extiendo yo ia Notario, el dis veintizieta

da febmary da dos mil yeinte a las 2000 horas, para hacegr
contar qua. conferrwe 58 ma ha requeride, conshtuido frente a

[

I

un ardenador de mi despacho profesional accedo a la red de

[SF T AP RTY T [ g P ———

Intarmet.
Aanstancias del requirenle accedo, @a primer lugar, & la

|
direccion de Inkernel hilp A weis drupoinSur.com y una vez en

ella seleccions su apartade hitp Yarupoinsur.comiattionistas-e-

inverseresdunta-aenegral-accionstasunta-general-accranistas-

2020 donde procedo a visualizar su contenido, donde se
detallan 1oda Iz informacion, contenido de la Convocalotia de

. 7
Junla Gensral de Accionistas y  documenlos que se van 3



someter a axamen y aprobacion de la Junta, cuyoe resulfado en
pantalla ss idéntico al que se Imprime ¥ 52 uha a esta matriz-..-

A continuacion proceds & descargar ung A uno oS
dishintes enlaces, que imprime para ncorporar a [a presente,

cuvo conlenido es &l siguients:

- "Convocatoria de Junla Genaral de Accionistas 2020,

- Namero de accionas ¢ derechos de voto, ——----emm-—--

- Propueslas de acuendo---
- Infarme de reeleccion del Consgjero Dominical Dhon

Ricardo Pumar Lopez, -— cmnrmnrae--

- Curriculurn del Consejaera a reelagir.

- Informe Anval de Remuneraciongs de oz Consejeros

el ejercicio 20149, - [

. Informe de  evaluacion sobre cabdad y eficencia de
funciznamiente del Congejo de Administrackn-—-—.-.----—--—--
- Informe de actuacién da la Comizin de Auditoria -------
informe  sobre la actuacion de la Commsitn  de

Nombramienlos y Retribuciones, ————

- lalorme eobre la achuacion de lz Comiswn de
Estrateqia & INVarsines. ------—--—--- rooosrmemmimm oo

- Informe sobre operaciones vinculadas.

- Informe del Consejo de Administracion relativa la Punia

Sewto de| Orden dal Dig. -———--cammmmmmmrnr——maeee-

- Inferme del Conzejo de Admiristracion relatva la Punto
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—éptima del Orden dal Dia
- Momativa de uao ¥ funcignameento del forg alectidnico

d& Accionistas -—
Faspache a I2: onlaces gue en ella aparacen
I comespondientes a: *Coeentas Anvales & Informe de Geslidn
| Indiiduales  del ejarciciy 201% e [nforme de Auditorla”
“Cuentazs Anuales e Informe de Gestiin Consclidados del
y Memora

| |
Informe  de  Auditorla”

' gercicio 2019 &
Responsabilidad Socisl Corporativa, que fras descargar y

comprobar que estan correctamenta, debido g s exlensidén no

|
|'I UTAEHTIRNLE, == o
El resto de dosumentos, cuyo resultade en pantalla es

|
idantico al gue S& Imprime y 52 une A &sta matnz, ———— - -
Da toda lacual v de guedar extendida en dos folios de

papal fimbrado, ngmerns v el presente oho de papel timbrado

para documentos notariakes, DOY FE.--—-- —
Signado. firmado v rubricado flegible Esld ef sello de fa

......

FrErErrErrTrrSIETass

Molana.
DILIGERCIA : Para hacer constar que el dia tres de abril de

dos mil veinte, a 1as dieccho” horas y veinte minulas, me



consliluyo yo, ia Notano, en una sala de la 2 Planta del edricio
denominado nsur, sito en Sevilla. Avda, Diego Martinez Barrio,
n® 10, al objeto de dar cumplimiento al requenmiznto qusa
preceds, a5 decir, & levantar acta de la Junta Gengral Ordinana
de Accionistas de la Compania Mercantil "INMOBILIARLA DEL
SUR. 5.4.7, en =egunda convocalona, ¥ a talas efeclos hago

conslar! —— - s -~

A- T siendo las dieciocho horas ¥ reinfa v cinco
minutos, en la sala ean que nos shconiramos se encueniran
reunidos logs sefores accionistas que hguran 2n la lista de
asistentes, algunos  presencialments,  oligs  de manera
telematica v otros representados, a la Junta Genaral Ordinaria
sonfeccionada por los Semvicios de la Compania que me
entregan & incorporo a esla matriz, firmada por el Secretans

Don Ricarde Astorga Morano, <on el Misto Bueno el

FPresidents, Don Ricardo Purmar Lipez. S

B.- Achlan como Presidents y Secretario, respectivaments,
Don Ricarde Pumar LApez v Don Ricardo Astorga Morano, que
lo =on del Consejn de Administracion, a quienss Conozoo y
cuyos cargos me consta ejencen en la aclualidad, conforme @ lo
estsblecido 2n el artlcule 24 da los Estatutos Soviales, -—--— —_—
G- Toma la palabra el Sr. Presidenle, Don Ricards Fumar
Liper, que informa gue, ante la excepcional situaciaon sanitaria

en la que nos encontramos, 2l Conseo de Admimstracian,
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siguendo las indicaciones de las auvtoridades sanilaras vy la

limacion de |2 libertad de circulacion de las parsonas durante

la wigeneia del Eslado de Alarma, que se ha promagads hasta
el proxime 11 de abrl ¥y como conzecuencia de ells s
imposibilidad de celebracion de  aclo: que  impliquen
desplazamienlos de persenas 3 un determinade |pcal para la

velebrackin de actos como seria el caso de esta Junta General,

C impidiendo la celebracion de la misma con pressncia fisica de
los aocionistas. acordd en su redmdn de 25 de marzo pasado,

cakebrada ielematicamenle, mantensr la celebracion de la
Junta, en orden a preservar 2 normal funcknamiento de 1z

sociedad, an la fecha y hora y con et ordan del dia previstos en
la convocatona publcada, pert sin 12 asistencla de los

accionistas y representantas de los mismos ¥ con la sola
presencia del Presidente del Consejo, del Secretaio de este

------

drgano, del Director General y de 12 notario requarida para

levamar acta de esta Junta.
Acordd el Consejo da Adminlstracin, tambien, habida cuenta

de la clausura del establecimienle donde eslaba prevista |a

' . . 11 )
celabracion de la Junta, modicar el lugar de 13 celebracion de



la misma, lrasladandsle al Centro de MNegocios donde se
celebra 1a Junla, siluada en la 27 planta del Edificio Insur, en
Avenida Diego Martinez Barrio n? 10 de Sevilla, — —----wsmmemnnas
Al mismo tiempa, amén de los demas cauces de participacion y
voio ya establesidos en la convocatona de la Junta, como la
delegacsn y wolo a distancia, acordd, para faclitar |a
participacidn de los accionistas en esta Junta, ofrecer a los
mismos la asistencia kelematica, conforme habilka = arieols
41. c} del Real Decreto Ley 22020, aun no estando prevista en

Ins Estatutos Sociales. —

Estos extremos fusron debidamente publicados, medianks
comunicacion a la CNWWY e insercian en |z paging web de |a
sociedad el dia 27 de marzo de 2020 v anuncio en el penodico
Expansion de facha 38 de Marzo. cos s memeses sreees——-——oeo-
Posteriorments, gl Consejo de ddministracion, en una reurmdh
celebrada tambign lelematicamente, el dia 27 da marze, ante
la  situaciin  de excepcional  incemwdumbre  sabre  las
consecuencias de 1a onisis que esta generando esla pandema
¥ la necasidad, per tanto, de reforzar la iqusdes de 13 sociedad
a ¢orto plazo, acordd proponer & la Junta GGeneral de
Accieniztas el diferimiente de la decision sobie la propuesta de
aplicacion del resulfado contenida en la convocatona a wna
junta poslertor que debera celebrarse denlia del plazo pravizsto

leqgalmente para ta celebracidn de la junta cidinana, plaze qua
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ha zide ampliade hasta el 31 de aclabre de 2020 por el Real

Decreto-Ley 52020, ———---——-e-- e
Esla propuesta de difermients de la decisin sobre la
aplicacidn del resullade se adoptd al ampam de las opoiones
gue para las enlidades con junlas convoecadas establece el
[ comunicado conjunto de 26 de marzo de 2020 del Calegqin de
| ." Registradoras de Espafia v de la Comision Nacional del
/ Wercado de Valoras an relacidn con (25 ouEntas ancales v ka

I ||II propueszta de2 aplicacion del resulado de  sociedades
mercantilez en el contexto de la crisizs sanitana darivada del

)| Cowvid-19. Este acusrdo del conzejo de proponer & difaridimierts
sobre la aplcacion del resutado s hizo publco mediant
comunicacn a la CHNMY, tanle ¢omo  olra  informacian
relevante come informacion prvilegiada & nsercidn an la
pagina web de la sociedad ] dia 28 de marze, antes pues de la
consliluciin de la Junta Esta gclucidn adoprada por el Consejo
da administracion ha side finalmenta convalidada vy recogida en

el Real Decreto-Ley 112020, -——------ -

El dia ayar, 2 d= abri, confomme a oz requadmientos de los

articulos 40 y 41 del Real Decrett Ley 82020, madificadas por



el Real Decreto Ley 11/2020, se hizo pabhce medianie
gorumicacion a [a CHMY, como otra informacidn relavante e
insercién en la paging web corporativa, &l imfarme dal auditor da
cuentas de la Sociedad confirmando que este acuerdo de los
adminisiraderes de proponer el dderments de & decision
sobfe la aplicacion del resultade no modiica 2% Conclusiones
contenidas an el informe de audiloria de 27 de lebrero da 2620,
gmitida sobre 1as cuertas anuales de Inmehiliara del Sur, SA.
camespondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2018, - Enp—p_— - —

Realizadas estas consideraciones iniciales por los cambios que
necasariamente =2 han tenido que introducir para adaplarse a
e5tas  circunslancias  excepcionakes, €] sefor  Presidents
continud con la presenlacwin dal reslo los miembros de I3 mesa
presentos: D. Ricardo Astorga Morano, Secratano del Consejo
¥ 0. Francisco Pumar Lopez, Director General de 1a compania.
S& aencuentra tamben pregsente [ Monizerrat Abvarez
Sanchez, notana del llusire Colegio de Nolarios de Sewlla,
requerida para levantar acla notarial da asta Junta, ——--eameemenee
& tavés del sistema lelemdtico implantado para esta Junts
estan presentes | resto de los miembros del Consee de
Administracidn, circunsiancia que han verhcade el Secretano y
la notario. Ningdn ofro accicnista ha sohicitads & use de ecle

sistema de asislencidl, -—-—-———————-— e
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La Junta General fue debidamentic convocada mediante

anuncis publicado el dia 27 de febrero de 2020 en la paging

web de la CNMY v en la pagina web de |z Sociedad y el dia 24
difusion  nacional

diana de

de febrero de 2020 en =l
"Expansién”. El anuncio de la convocatoria fue asimismao

prblicado &n los Boletines d& lag Bolsas de Valores de Madiid

e -

| 1
v Valencia. -——--—----
En la pagina web corporativa han estado a disposicidn de

|
todos los acoiomstas & inversares, imbtermompidaments dasda

|
ef anunciz de |a convocatara ¥y hasta la celebracion de exzla

17 el texto de la

f Junta, los siguientes documentos:
convocalona; 2} el ndmerd de accnes y da derechos de volo

a la fecha de 13 publicacion de [a convoacaloria de la Junta:  3)
el texte de las propuestas de acuerdos que ¢ Consejo de

Administraciin somele 3 I3 deliberacion y aprobacian de |a

Junia General respacto a cada uno de ks puntos del Orden dal
Dia; 4} las Cuentas Anuales & Informe de Geslign individuzles
del ejercicio 2019 & Informe de Auditorla, 3) las Cuenlas

Anuales & Informe de Gestidn consolidados del gjercion 2019 2
Informe de Auditoria; 6) & Mforme de la Comision de



Mombramienios y Retribuciones sobre resleccion de consejers
daminical;, Ty Cumicuium del consejero a reelegir; &) &1 Informse
Anual de Remunaraciones de los consejeros del gjercicio 2019;
2 &l Inferme de Evaluacidn de la Calidad y Funcicnamiento del
Consejo de Administracién durante el gercicio 2009, 100 el
Informe sobre |a actuacion de la Comision de Auditoria durante
el gjerciciy 2019, 11) el Informe sobre I3 actuacion de la
Comigién de MNombramentos y RHetribuciones  durante <l
ajercicio 2019, 121 el Informe sobre |a actuacien de la Comsion
de Eshrategia e Inversiones durante el ejercicio 2019; 13) «l
Informe sobre Operaciones Vinculadas; 14} Inforrme jushiicativa
dal aumente de capital con carge & resacvas, 15 Informe
justificative de delegacion en el Conseja para aumetlar capital,
18] 12 Wemoria de Responsabiidad Social Corporaliva Jel
ejarcicie 2019 17) la Narmativa de vso del Foro de Accionisias,

18} el acceso al Foro de Accwerislas ¥ 19) las instruccionas

para la asistencia, delegacion y voto a distencia, ---

lgualmente han estadoc a disposicion de los accionistas &
inversores en la paging web de la Sockedad, acompafiando la
antenor documeentacion, 165 CUals anungics o cemunicados
complementanos a la convotalona de la Junta Gencral que la
sociedad ha temido que efecluar anlz la excepconal situackn
generada por el Cowvd-12, de fechas 12, 27 y 28 de marzo y 2

de abril de 2020, 32 adjunlan a [a presente acta los crados
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hechos relevantes comumcados & la CHMY, y el anuncio en e
digrio Expansion de fecha 28 de marzo. s
Habienda asumido & Sackedad fa recomendacion 74 del CBGC

-

la Junla es transmitida en directo, a través de la pagina waeb de

|| la Sociedad. ---
El Secretario, Don Ricardo Astorga Motano. me hace

II '-

| | antrega an este adto, para su incorporagidn & la presente acia,
de cartificado expedido por € mismo, <on el visto bueno del

Frezidenta Don Ricardo Pumar Lipez que acredita |a

|
publicacion ininterumpida del anuncio de [a convocatona en la

|
|
paging web de la sociedad desde el dia 27 de febrero al dia 3

f

de abril de 2020, e .
[t - El faxto de la convocataria con el orden del dla aparece

i

va recodide en esta matrie. ----
E.- B! Secretaric da keclura del resultado de 1a lisla de

—-——rr

EE T

asistenfes oconfeccionada
Asisten treinta v tres accionistas Ren presencialmante,

bier telematicamente, y doscientos diecisiste representados, ko

que hace un total de doscientos cincuenta accionistas entre

presentes v reprezentados quel ‘a su vez reprazentan tres



millones cuatrocientos doce mil cincuenta y seis acciomnes
prescnies y nueve millones ochociantas ochenla y ocho mil
ciento cuarenta y cualre acciones representadas. arrojando
todo un total de irece millones trescientas mil dosoenlas

acciones. ————-—--—

Las acciones presentes suponen € 20,10% del capal

oAl

Las represendadas &l 58,26% de dicho capital. -—---smumeene
¥, en total, figura presenle o reprasentado, el 76.37% del

capital social ------ - pR—

F.- El Presidante, Don Ricards Pumar Lopez, declara
ahierta la sesion comenzando por presentar a los companentes
de la mesa, a la infraseiila Molario y saludar al resto de los
azistentes que ko hacen de manera teMECd. --eeeee-ooee-

Concede sequidamenta, gl Presidente, el uso da la palabra
al Secretario. Don Ricardo Asforga Morano, gue hace un
resumen de  las acciones y  accionmslas  presenles y
representados que figura bajo &l epigrafe anterior, -

Dectara el Secretario gue del total de acoones presanles y
representadas, qua ascienden a ece millones treciantas mil
doscientas acgiones, hay que deducy, a efectos de voto, clento
ruaranta mil veintioche acciones de autacadera qua poses la
Sorviedad, que tienan =uspendido su devecho de volo, de foma

que las acciones con derecha de woto £on trece millanes cignto
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sezenta mil ciento setenta y dos, gue representan ¢l 77_.54%

del capital social. -
A la pregunta del Presidente de que =1 alguno de |os

presentes btene alguna cbpecion gue hacer en relacién al

namerc de acciones présentes o representadas v la validez de

la Junla por existic "Quérum”™ suficienls, no existio alegacion

| akguna. e
Existiendo qudrum suficiente para la adopcion de cualgquier

tipo de acuerdo, el Presidente declara validamente constituida,

|
en =equnda convocatoria, la presentz Junta General Ordinaria

||
|

de Accionistas de Inmobiliaria del Sur.
Segudamente el Presdenle cede |2 palabra al Secralaria

J.
para gue informe sobre a2 actuacidn de la Comizion de

Auditoria en relacidén a los asuntos que S22 somsten a la

aaaaaa

cansideracion de la Junta.
El Secretano indica que de conformidad con lo establecido an

el articulo 52% quaterdecies, nomere 4, apanado a) de 1z LS,
las {unciones

la Cormisken de Auditorla ha  desarrolfade
atibuidas an la Ley, Eslalutos Socialezs y Reqglamento

apbcables, como =6 racoge en Ei' infarme de actuacidn de la



a)

ritada Comisicn al que ha aludido el Sr Fresidents. Respechs a
los punlos del orden del dia de la Junta, I3 Comissgmn Jde
Auditerla ha infomado tavorablemente las coentas anuales y
aplicacion de resulfados que se contiene en los (puntos 1° y
2%, la reekeccidn del audmor (punto 5%, asl come las
propusstas referidas a los aumentos de capilal imcialimente
pravislag  [punios BY w7y Tamben, postenommeanle, ba
nformado favarablemente las propuestas del Consejn antes
referidas por el Presidente de posponer la aplicackn del
resuliade vy de no apmobar las propuesias de gumente da los
puntos B9 y 7 del orden del dia, quadando a disposicien para
cluanias cuestiones se planteen. - - ——— —
Seguidamente el Presidente indica.- y antes de entrar an g
orden del dia, como guigra que la Socedad ha asumido s
Facomendacion n® 3 del tweevn Codigo de Buen Gobierne de
fas Sociedades Colizadas, come complemento de la difusion
por escrito del informe anval de gobiema corporative, en su
condicidn de Presidente del Consejo de Administracion,
procede a informar verbalmente a la Junta General de los
aspectos mas relevantes del gobiemo corporative de la
Sociedad y, en pariicular - ———— s rammn

Que desde la anterior Junta General Ordinaria se ha
continwads velando por 2l adecuado cumplimento de las

recomendacionas conlenidas en gl Codigo de Buen Goblems y
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por &so:-- - -
- Se ha mantenido, por =egundo afo  consecutivo, la
retransmeicon en directo de 13 presente .lunta General
Ordinaria, pese al alto porcentaje de asistencia, presenle o
representado, que de manera histdrica concurre a la misma, ----
-l Coma continvacidn de |a labor imciada en 20017, an el

gercior 2019 ha aprobado el Plan de Comunicackon

| Caorporatve ¥ con Accionistas 2 Inversores.
| - lgualmants, s& ha aprobads Memoria de Responsabilidad

sSocial Corporativa del ejercicio 2018 ———-me s - —

Acirmsnd, 58 ha conlinyade profundizando en las posibles
;"I vias de mejora y planes de accidn scbre os aspacte: relativos

al desarclly da laz sesiones del Conseje y fomacion del

MUISMID, —mmmme—e— v ——————
- S ha avanzado en la mejom de la matodologia de
avaluacion de aquellos miembros del Consejo gue, por razan

de sus cargos, son evaluados hdividualmens, y de todas sus

somigiones delegadas.,

- S& har culminado los {rabajos para la adecuacidn de I3

narmativa interna a la Guig T‘%‘cni{:a para la Comizdn da



L

Nombramientos y Retribucipnes elaborada por la Comision

Naciohal del Mercado de Valores, aprobandose un Reglamento

imterne de luncionamiento de esta Comzidn. -=-.-. -

En malena de control interno, s ha avanzado por parle del
Area de Organizacion v Control Interno, bajo |8 supervision de
la Comision de Auditoria y sin dependencia del Presidente
ejecutiva, en gt cumplimienta del Plan de Audilorias internas
aprabado por la Comisidén para el penoda 20182009, --—-——-——---

Se ha cuminade la achualizacion del Manual de Prevencion
te Riazqos Penales y su corespondiente Polilica, asi como del
Codige Etico da Conducta y el procedimiento del Ganal da

DEnUnGias. -----—-m-mmmmme o oo

En cuante al grado de cumplmignto de alguna de las
recomendaciones se ha deslacar o siguenle --—-—-——nw+-———-
En cuanto 3 la avtoevaluacion del Consejo y sUs Grganocs, an
principio, dada la dimension de la Sociedad, ¥ [a mejora en los
mélodos internos a la que s ha aludda, no e ha conzsiderado

necasario conlar con auxilio de expenrto exdarno.

S& ha considerado que dada la dimension de |a sociedad no
es necesaria la exstencia de una unkdad de auditoria interna,
aungue si de un area de organizacion y confrol infernc, que ha
dasarmllade una imporlants [abar durante 2018 en el control de
oz nesgos oparacionales. esiralégicos y de cumplimiento

rarnativa. R
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ORDEN DEL A
1?.- Examen y, €n 30 caso, aprobacion de las Cuentas

Anvales e Informes de Gestion, asi como de la gestién del

Consajo de Administrazion, tode ello cormespondiente al
31 de diciembre de 201% de

gjercicia  cerado el
INMOEBILIARIA DEL SUR, 5.4, ¥ su grupo consolidado, ——-

Una vez kido por e Presidente ol ehunciado de este

|
|
primer puntoe del orden def dia, mamfiesta o skuente; -—— —

|
[ Las Cuenfas Anugles individuales de Inmohiliaria del Sur estan
compuestas por & Balance da Situacién, la Cuenta de Pérdidas

v Ganancias, gl Estado de Cambios an el Patrimenio Neto, al

Estado de Flujos de Efectivo vy 1a Memana. Dentro del Informe
de Gestion se mcorpora, en secci:n separada, como es de
obligado cumplimients desde el ejercicio 2008, e Informe Anual
de Gotwerno Corporabive, nforme  gque esian obligadas g
precentar {as sociedades andnimas cobZzadas para dar g
ConGcar a los accionislas, inversores y analislas, el grado de

cumplimiento de la sociedad sobre esta materia. lgualmenta,
en este informe de gesticn se incomporan 05 aspeclos que

- 23, .
proceden en relacign a la informacion no financiera.



Las Cuentas Anuales consclidadas del grupo estan integradas
par el Balance, ja Cuenta de Resuitados, gl Estado de Cambios
en el Patrimonio Meto, € Estado de Flujos de Efeclvo v la
Memona consobdada, Eskgs eslados financieros conselidados
han side formulados conforme a las Normas nkernasichakes de
Informacitin Financiera, de aplicacion para todas aquellas
sociedades que hayan emilido valorez admitidos & coliZacian
en algdn mercade regulada de cualquier estado menbne da la
Unidn Eumpea, a partir de los ejercicios miciados €] 1 de energ

de 2005, -- e

Indica = Presidente que para una MmMejor COmprenssdn
seguimiento de ezle punto, s& ha ncorpoiada a la pagina web
te la Sociedad el informe anual de actividades del Grupo
Inmobilana del Sur, en el gue enceenlra un rezumen de las
principales magritudes referantes a este punto del orden del

| T — -

Los textos integros de laz Cuentas Anuales y del Inicrme de
Gestitn individual y consolidados antes indicados han estado a
dispogicion de kbs accionistag en el damicibe social de la
compania ¥y han podde asimismg consuliarlos en la pagina

web de la Sociedad v en la pagina web de la Comision

Macional del Mercado de Valores.
Las citadas Cuentas Anuales e Informe de Gestion, individual y

consolidadn,  fueron  formulzdas  por el Consgjo  de
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Adminmistrackin en su reumidn de fecha 27 de fobrers de 2020 --
Las Cuentas Anuales han skio auditadas por la firma Delorlte,
SL. gue emitir con fecha 27 febrero de 2020 wna opinion
favorabke sobee las mismas. Una copia de dichos informes ha

estado a su dispasicion en la sede social de Iz Sociedad v en la

|
|
| II pagina weh corpotativa de la misma, asl como en la pagina
| | web de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.
.' Indica = Presidente que dado lo extenso de los estados
,I'I financieros que se someten a la aprobacion de esta Junta
Ganeral, entiende, salve manfestaciin &n contrano, que las

Cucntas Anuales y los Informes de Gestidn, tanto individual

/
como consclidado, pueden darse por leldos,
f Mo obztante, &l Prasidante da lectura a las principales

magrnludes del Balance ¥ Cuenta de Resullados. mdividual y

consHidado del ejereicks 2019, ...
sequidamente el Presidente reitera, como ya se habla

s Aaccionistas & nversores an todos |os

coemunicads a
informas sohre evolucidn de actividades v en las anleriores.

Juntas Genaralas, que an su Plan Estratégeo 2016/2020,

Smups Insur decidid potenciar 5u2§diuidad de prienocion, pere



limitarndo al mismo tiempo los nesgos, a traves de joint ventures
con tercernos, ya fueran inslituciones financieras o iNvYersores
privados. =ociedades consideradas negocios conjuntos, en 1as
que el Grupo, a raves de la sociedad cabocera de esta
actividad, Insur Promocidn ntegral S,L.U,, filial al 1% de la
sociedad malbriz, lema uwna  participacion  significativa —
generalmente el 90% -, pero sin ostantar el conlrol de las
mismas ¥ a las cuales presta senicios de geshon v
construccion con la comespondiente contraprestacion. -—-————

Drado quz el Grupe no tiene &l central de estas sociedadas
consideradas negocics conjunfos, en el senbdo de poder
decidir de manara unilataral las politicas fnancieras y de
explotacion de las mismas, sing que comparte esas decisiones
e I restantes  socins, las  partiopacionss en eslas
sociedades se consolidan, sequn lo establscids en la NIF 11,
por &l mélodo de la participacion. En consecuencia. o5 eslados
nanciers consolidadoz segun NIIF-UE no incluyen |a pare
proporcional a2 la pardicipacidn del Grupoe en |05 activos,
pasivos, ingrescs v gastos de dichas socedades consideradas
negocios conjuntos. A este respects, sefala que el Grupe
gestiona estas sociedades, no sdlo Ja geslion de la sociedad,
sing tambian la geshion de sus proyectos, con base en los
contratos de gestion, construcaidh ¥ comearcializacion suscntos,

al carecar eafaz =ociedades con tercernos de os recursos
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humanocs y matenales necesarios para ello. En conzecuencia,
la gestidn integral de estaz sociedades y de las promociones
-' por ellas desarrolladas se lleva a cabo, con la comespondignte
contraprestacion, por parte del Grups, siulendo los planes de
f .I negocio aprobados por los socios de cada una de ellaz Por
' | todo sllo y dads que &l sequimiznte de 12s aclividades de estas
| sociedades partwipadas se efectla a electos inlemos del

| 'I Grupo de una manerg proporcional, tomandos como base el
| porcentaje e  patticipacién en cada una de ellas, los
' administradores de la Socwedsd Dominante consideran gue
' para un mejor entendaniento de 5Us negocios consolkdados y
sobre todo de la auténtica dimansign de sus aclividades, el
| wolumen de lgs activos gestionados y el dimensicnamiznts de
I' sus recursos financieros ¥y humanos, resulta mas adecuada

| presentar este informe de gestidne baje la hiptesis de que

estas Socedades se hubieran consobdada por & metodo de |a

integracidn proporcional. ------ —
=Zohre la hase de este crifarp, @l Prasidente expone las
principales  magniludes de oz estados  financknos
27

ponzoidados. .



Seguidamente cede la palabra al Director General para que
informa de oz principales tos del ejercicio 2014, dal grado da
curnplimiento de nuestra Plan Estralégics 2016/2020 ¥ de la
estrategia general para hacer frente 3 la crisis derivada del
Covid-15., efecluando una amplia exposicidn apoyandoseo on

LINa Presenfackn. ««-=sw=-r-— --- -—-

Lra wvez fnalizada la exposicién del Dirgctor General al
Presidents indica gue wna wvezZ |eidas las  principales
magnitudes de las cuenlas anuales e informes de gestion, a
conlinuacion =g procederd a someter a aprobacian las Cuentas
Anuales e Infarme de  Gestién,  tanfo individus!  como
consolidado, asi ocomo  la gestion del Consejc  de
Administracion. correspandientes al ejercicio 2018 ——————-—-.
Cede la palabra al Secrelario del Consejo y de la Comisian de
Auditoria, que indica que en gl desamolle de sus funcignes, la
Comisidn de Audiloria, tal ¥ como aparece en el informe scbre
su Actuacién, gue ha eslado a disposicidn de los accionistas
desde fa convocatoria. ha contribuido a la integridad de la
infarmacian financiera supervisando con caracter penodico el
procese de sy elaboracén, venhcande el cumplimients del
sistama de contral inbemo de la informacién financiera, la
independencia de ks auditores y manlenendo con ellos (a5
reuniches periddicas establecidas en el Reglamenio de ia

Cormisidn, una para la aprebacidn del Plan de Auditoria, ofra,
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previz al cieme del ejercicio, para analizar su trabajo preliminar

Y Una Ullima, ankes de |5 formalacién de las cusntas anuales,

para analizar las conslisiones de la audtoria.

El texto del acuerdo que se somele a la consderacion y, an sy

[ gaso, aprobacion de la Junta es el SHjumenle; —----eeeemae—ne— —
' “Aprobar las Cuentas Anvales {Balance de Siluacion, Cuanta

| de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio

| | Meto, Estado de Flujos de Efaclivo y Memoria) @ Informe d=
| | Gestion individuales de INMOBILIARIA DEL SUR, SA ¥

,'I consolidadas del grupo de sccedades de la que ésia es
|| sociedad domibants, comsspundientes bodas ellas al gjercisio
/ cefrada el 31 de diciemnbre de 2015, a8l como la gestion del

Consaje de Admimsiracidn de la Sociedad en el refendo

BlErGIEKD aemsaa— —- —-rm e
Las Cuentas Anvales & Infomrnes de Gestidn tanto individual
coma consalidadas del gercion 2019 han sk auditados por (3
firma Deloitte, 5.0 . que emitid 05 comespondientes informes
d& auditoria, impics y sin salvedadas, con fecha 27 de febrero

de 202{. - -

iy
En lo referente a la propuesta d%‘aplican:i:ﬁn dal resultado que



s& contiene denmtrg de la Memaria de las cuentas, como s& ha
anunciade al nicio de la =esion y se tratara en el punto
sequnds dal orden del dia siguientz. se propondra diferir esa
cuestion a una junla general que ulteriomente se celebre con

sujecion a la narmaliva aplicabie. =---- - -—

Torma nueyvamente la palabra al Presdente que prequnta antes
de proceder a la votacion de este punto del Crden del Dia, 2l
algln accienisia quiere hacer uso de la palabra en relacion a
gsle puUnia 5in que ningune hiciess uso de |a palabra, -
Pregunla asimismo =i algun accionista 3& opone a la propuesta
de aprobacion de las cuentas anuales y de la gestion del

Conseje da Admimistracion, sin gue ningilh accionizia presente

38 DIONQA. v mmmmmmmmemm e e R
Sometida 8 votacion la propuesta de acwerdo, el resultado

de la misma es el siguisnte -— - -

Acciones que  emitieren  votos validos L 13180172

Forcentaje del capilal social que representan .. 77.54% -

OLOE B YO o e 13180172
Votos en aonlra e i e
A B OIS . o e e e e R P

El Presidente, en consecuencia, declara que se aprueba,
con el voto a favor del 100% de logs accionisias prasentes y

representados, [a propoesta de acuerdo, ————--—-m-emmemmemenmr ve-

Incorporo a asta matriz el Balance de Situacion, Cuenla de
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Pérdidas y Gananoias, Estado de Cambios cn el Patrimenio

Meto, Estados de Flupps de Efective de Inmobiliania del Sur y el

Balance, la Cuenta de Fesultados, el Estado de Cambiog en &l
Patimonie Meto, el Estado de Flujos de Efectivo del grupo

conselidade, gue han sido objeto de aprobacian y que me son

-------------

facilitados en el acto por & Secratano.
2°.- Examen ¥, en su case, aprobacion de la propuesta

Consejoe de Administracion sobre aplicacian del

| del
Resultade da la Seciedad correspondiente al ajercicio

{
. carrade gl 31 de diclembra de 2019, ---—---—--
Por el Presidente se da lectura &l enunciado del segundo punko

]. del ordan dal dia, ¥y seguidamenta indica que el Consgo de
' Administracidn de Iz Sociedad, en su reunidn del 27 d2 febrero
de 2020 en el momento de formular las cuentas anuakes del

gjercicio 20149, acordd someler a la aprobacion de asta Junts

Genaral la propuesta de apheacidn del resultado que apareds
et el punto 3 de las Memorias de las cuentas, - —-———— —_—
Esta propuesta se realizd en atencién & las circunstancias

concumantes en ese momento ¥, por razones obvias, sin lener

. S 11 s
en cuegnta el imprevisible impactd que la actual situacion del



Estado de Alarma derivada de 13 crisis sanitana y 5us normales

consecuencias adyacenies pudieran tener gn la economia an

general y en nlestra sociedad en particular. -
En atencidn a esta situacion excepcional y por oriterios de
prudencia, el Consgjo de Administracion, en su reunidn dal
pasada 27 dea marzo celebrada de lorma telemética, conforme
al comunicado conjunte del Colegio de Regqstradores da
Espafa v de la Comizidn Nacional del Mercadoe de Valoras, en
relacicn con las cusntas anuales y la propuesia de aplicacion
del resultado de las sociedades mercanbles en el conlexto de
[a crisis =anitana derivads del Covid-19, acorda proponar a la
Junta General de Accionislas el difenmignta de la decision
sobre 1a propuesta de aplicacion del resultado contenida &n la
memoria de las cuenlas anuales a una Junla posterior, que
habra de celebrarse dentrs del plazo previstn legalmente para
la celebracidn de la Junta General Chdinaria en &l articulo
41.1.b) del Real Decrelo-Ley 872020, dc 17 de marzo, de
medidas urgentes exliaordinarias para hacer frente al impacto
gpconamics y social del Covid-19, es decir, antez del 31 de
octubre de 2020, La nueva Junta General gue se convogue
podra incluir una propuesta de aplicacion del resultado distinta
de la efecluada con ocasidn de la convocatona de 1a Junla
General Ordinaria que stamos calebrando. -—=--—s-ms— -

Ezste acuerdo del consgje proponiends 2 la Junta, conforme al
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citade antenior comunicado conjunkp, & diferimiente de la
decisiin sobre la propuesia de aplicacion del resultado se hizo
publice coma  informacidn complementaria a Az cuentas
anuales el dia 28 de marze de 2020 mediante anuncio en la
paginad web de |z sociedad y comunicacion a la CHMY tanto
como Otra Informacion Relevante (OIR) como  Infomackn
Pnvilegiada {IP). ¥ como se ha indicado al principio, se ha

| hecho pablico tambken, mediante anuncio en |2 pagina web
corporativa y comunicacidn 3 12 CMMY come ofra informacian

I - -
relevants, el inforrme del auditer de cuentas  confimmando que
tal diferimiento de [& decisidn sobre la aplicackin del rezultado

np modifica 1358 copcliysicnas contenidaz en el informe de

I
i -
[ auditoria deo 27 de febrera da 2020 emitido sobre las cusntas
anuales de Inmobiliaria det Sor, 5.4 comrespondientes al

ejercicio terminado & 31 de dickembre de 2019,
Consecuents con todo o antepommente mandestado por el

Fresidente, indica el Secretario gue en esle punto =2 ¥a a

procader a, -—-
"Diferir la decisién sobre [a propuesta de aplicacion del

. ]
resyllade contenida an la memcria de [as Cuentas Anuales a



una Junta postenor, junta gue debera celebrarse denirg del
plazo previsto legalmente para la celebracidn d2 la Junia
Ordinaria en &l articula 41.1 1) del Real Decreto-Ley 872020, de
17 de marze. de meddas urgentes extraordinanas para hacer
frente a1 impaclo econdmico v social del Covid-12 % gue la
hueva Junta que g convoque podra ncluir una propuesta de
aphicackn del resultado distinla de la efecluada con ocasion de

Ja convocatoria de la Junta que eslamas celebrando hoy, 3 de

abnl de 2020 "o e — - -
El Prasidente pregunta =1 hay aliln accipnista desea hacer uso
de la palabra en relacion al diferimientc de la dedisidh d2
aplicacion del resultsdo que el conzejo electia a la Junta
Goneral, asi como @1 algun accionista se opone & esta
propuesta de diferimiento. -------------—- - - —— e
Mo e efectia infervancion ni oposicion Algung —-------c-e-e-oee
El Secretario indica gue. consecuenlemente vy con la
conformidad expresa del 66,34% precente sa difiera ta decizion

sbre la aplicacian del resullade del ejercicip 2018 a una Junta

poslenor en los tEmminos expresados.
EL Presidente proclama que, en consecuencia, se difiers la

decizién =obre la aplicacidn del sesullado del ejercicia 209 3

una Junta posterior, &n los lWominas expresadoes, ———————m——-

3* Nombramiento o reeleccion de auditor para la

revision de laz Cuentas Anuales o Informe de Gesticn de



FC2036233

| VT B
*ﬂﬁﬁEﬁﬁw;

INMOBILIARIA DEL SUR, S.A. ¥ su grupo ¢onsolidado para

ol gjercicio 2020, -—--—----ci-—mmmmarssna s smsmm - e

El Presidente cede 1a palabra al Secrelano, quien explica

gue la Ley de Sociedades de Capital exige que las personas

| gue deban gjercer la auditoria de cuentas sean nombradas por
la Junta Genetral antes de que inafice el ejercicio 2 auditar. —-—
Seguidamente, da lectura al enunciado del lercer punho del

[ orden del dia. La propussta que s soingle a la aprobacian de

f la Junta £5 la siguiente: — —-m--
"Reelagir a la firma DELOITTE, S.L., inzcrita en &l R.0A.C.

')' con al n°. S0632, con domicilio social en Madnd, Plaza Pablo
Ruiz Picass=oc 1, Tome Picassn, parg |la realizacion de I3

auditoria de laz Cuentas Anuales del gercicio 2020 da
INMOBILIARLY DEL SUR, 5A y consoldadas del grupo

formado por dicha Sociedad y las entidades dependientes.® -----

Anles de entrar &n g votacion pregunta la Presidencia si

algin accKnista guere hacer use de la palabra. o tiene algo

que objetar, sin que s prxuzca ninguna intervencidn ni

Cposicion, —-

ac,
Sometida a votacian la propussta de acuerdg da reelecoidin



del Auditer de Coentas, &l resultado de @ misma €5 el

T it
Acciones que emiliercn votos walides ... 12160172

Porcentaje del capital social que representan, 77 4% —--

Yolozafaver . . ... ... e SR, ... ..713159.716
LE7 ] FREol o] | e 16 - R I
Abstanoiones ... .. e e A5 oo

El Presidente, en congecuencia, declara gue se aprasha.
con &l voto a favor del 92,9365% de los acoionistas presenles v

representadas, |a propuesta de acuerdo. -------

4°. Reeleccion dol conzejerc dominicad Don Ricardo
Pumar Lapez por el plaze previsie estatutariamente da

CUAtro afns . —— —— R e

Indica el Secrelario que este punto del Crden del Chia se
refiere 2 la reelecciin det consejera dominical. Don Ricardo
Pumar Lopezr pofr camplimiente del plazo para el que

fue nombrads. --- e urummmmssmmrmrs———

La reeleccitn del citado consajera domnical se formula par
el Consejo, previo informe de la Cemision de Nombramientos v
Retribuciones de fecha 27 de enero de 2020, La propuesta de
regleccion  del consejar esta  acompafiada del  informe
justficative del  Consejo,  valorando su competencia,
experiencia ¥ méritog, conforme establece el apartado 5 del

articule 525 degies, introducido por la Ley 312014, de 3 de
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0,15 €

diciembre, por la que se moddica la Ley de Sociedades de

Capital para la mejora del gobigino comporativo.

¥ coma astablece 2l apartado e del aficuks 518 da la

LSC, madificads por 1a Ley 21/2014, entre [a informacidn previa

A a la Junta General. junlo al anterior informe del Consejo, figura
la identidad, currfeulo y la categoria de cons@jern  —ceeameemee -

| Antes de pasar ala votacion indica el Preswdents 51 algdn

| accionista desea hacar uso de la palabra en relacwn a este

|| punto del Ordan del Dia sin que nadie lo haga.
- El Secrotaro indica gue el texto de la propuesls de
|| acuerdo del Consejo es o siguiente: "Reelegir, por un nuevo
| penodo de cuatre anos, contado desde la fecha de la Junta, al

| conzejero domineal Don Rieards Pumar Edpez”.

i Indica sequidamente & Praaldente s algin accionisla se

l opone a esla propuesla de acuerdo, Sin glue ningurno se

DpPanga - —

sometida a votacion la propussia. el mesullade de Iz

misma as el siguienta. S—
Acciones Que emitieron votos validos ... 13160172

Porcentaje del capital scoal &Ge representan... 77, 54% -



Votosafavor L . .. 2746982 -
YWotos en contia . 314 624
Abstentianes . ... 96 566 ----
El Presidente, en consecusncia, declara que a2 aprnieha,
con & voto 3 favor del 96 8755% da los accionistas presendes y
representados, |l propuests de acuerdo de nombramiento
romao consgjera dominical a Den Ricarda Pumar Lopez, cuyos

datos obran nscrites en el Regiziro Marcanhl y =2 dan aqul por

reproducidos. --- ceeemmEmEnanmmmemmeeeee

Imdwea &l Secnstario que estando presente en esle aclo
Dan Ricards Pumar Lapez, le pregunta =i acepta & reslscodn
electuada. a2 lp que confesta que siy manifesta no esiar
INcUrss en ninguna de las prohibicionss e mesmpaltibilidades
legales para ejercero, especialmente las conlerdas en la Ley

RIZD0E, de 10 de abnl y Ley 3F2005, de 8 de abnl, de la

Comunidad Autonoma de Andalucia, - ——————— - -—-
5° . Informe Anual de Remuneracicnes da  los
consejeros correspondiente al ejercleio 2019 Votacién con

caracter consulbve, —————— — e e e

For &l Presidenta se da lectura al enunciado del quinlo punto
del arden del dia y cede la palabra al Secretano que indica qus
el articulo 541 de la LSC introdusida por la Ley 31/2014
estableca que el consejo de admimistracion de las socedades

andnimas cotizadas debera elaborar vy publicar anualmante un
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informe sobre remuneraciones de los consejeros, inchyendo

las que perciban o deban percibir en su condicion de tales vy, en

su caso, por el desempeno de lunciones gjecutivas y debera

o meluir informacion complela, clara y comprensible sobre |a
polilica de remuoreraciones de s consejeros aplicable al
, ,'ejerciciﬂ en cUeso 2 inchard tambin un resumen global sobre |a

,I' aplicacitn de la patilica de remunerackngs durante el eercicio

f

|| cerrada, asl como un delalle de laz remuneraciones
/ individuales devengadas por todos los concaptos par Cada Lno

I."I de lps consejerns en dicho gpercicio. - - oem oo ——

/ Este informe sa difundira come hecho relevarte por 3 sociedad

| de lomma simultanea al informe anual de gobisrno coporativo y
/ debera someterse a volacidn, con caracter consullvo vy como

purtio separado del orden del dia a la junta gensral ordinana da

accionistas. -—
For su parte, €l articule 30.4 del Reglamento del Consejo de
Administracitin establece igual obligacion. -——-—-rsee—eoo- —_
En cumplimenio de todas estas disposiciones el Consepo de
Adminisiracidn de la Jociadad, en su reunidn daf 27 de febrero

de 2020, previe informe fauéiriahle da [a Comiges de



Nombramientos v Retribuciones, aprobd el Informe Anual sohre
Remunegraciones de los consejeres del  gjergicio 2019,
conforme al modelo aprobada por la Comision Nacional del

Mercada de Valores, ------

Esle Informe Anual 2gbre Remuneracionas de consaeros del
gjercicio 20119 fue comunicado a la Comiswon Nacionzal del
Mercado de Valores, como hecho relevande &l 27 g kbrerg de
2020 ¥ ha sido publicado ininterrumprdaments en la pagina web
de la sociedad y de la Comesion Nacional del Mercado de
Valores degde la pubhcacien del anunoia de la convocatona y

hasta la celcbraciin de esta Junta. donde ha podido ser

consultado por hedos los acconistas, —- -—

El texto de la propuesta de acuverda (ue se somete a la
canzderacidn y, £n su casa, aprobacion de la Junta en relacion
a este punto del Orden del Dia es el siguiente!--—----————----—--—--
“Aprobar, con cargcler consulive, el Informa  Anual de
Remuneraciones d& |95 congejeres correspondienta al ejercicio

1 | eeeeaene s pmm——

Seguidamente toma |a palabra el Presidente antes de proceder
3 la votacion de esle punig del Orden del Dia, indicando s
algun accigmisia quiere hacer uso de la palabra en relacion al

mismoz o sin algun accionisla se opone a la propussta de

acuerds sin gue niNgUND 10 NICIBEE. -——--—-smem——————— oo

Somelida a votacidn la propuasia, el resultado de la misma e
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el Biguienie; —------cneresrrs s ——————
Acciones que han emibdo votos validos: ... 13180172
Parcenlaje de capltal que representan . ... T7hd% -
S Melosafavor 13 141421
I;- | Wotosenconlea ... e 18,285 ——
.'I  ADSIENGIONES. . o e 456 — -

[ | El Presidente, en conzecuancia, declara que se aprueha,

con el voto a favor del 89,8575% da los accionistas presentes v

f representados, la propussta de acuerdo.
/' 6" Aumento capital con cargo a la cuenta da "Reservas
Voluntarias”®, por importe nominal de 3.394.36% €, mediante

' | 1a amigién de 1.697.184 nuevas acciones ordinasias de 2 €
"f da valer neminal cada una de ¢lfas, sin prima de emisian,
de la mizsma claze y sarie que las aclualmenie an
circulacidn y  conziguisnte modificacion del  articule
correspondiente de lgs Estatutos Sociales. Solicitud de
admisidn a negocizcion da las nuevas acciones gue se

emitan. Delegacién de facultades en e Censajo de
Administracidn, cen expresas facultxdes de sustitucién,

para fijar las condicionos dél aumento ¢n todo lo no



preyvisto por asta Junta General, para realizar Jlos aclcs
necasarios para su sjecucion y para adaptar la redaccion

del arpcule 6° da lo= Estatutes Sociales

Ei Presidente indica que el informe  del Ceonsee de
Adrministracitn  elaborado  para juslificar este aumento de
capital liverado, enmarcado deniro de la politica de relibucicn
y creacion de valor para el accionista, se apoyaba an las
circunzfanciaz en las que se desenvalyia la sociedad y su
grupo de empresas y en 13 fase de expansion ¢n la que se

enconiraba en esos MSMentos. B Gt TR L LT Y

Las excepcicnales circunstancias &n las que nos encontramos
inmersos como sonsecliencia de la enfermedad COVID- 19 v el
confinamiento de la peblacién decretade por el Estado de
Alarma para evitar la propagacion de la enfermedad v da
paralizacion de gran parte de la acfividad preductiva que ha
levade aparejade. con graves e imprevisibles consecuencias
para la econarnia, implican el decaimento de los motivos gue
justificaron esla propuesta da aumento de capital con cargo a
reservas de libre disposicidn formulada por el Consgjo. —-—------
Por este motivo y par critenc de estricta prudences, & Consejo
de Administracion de la Sociedad, en su sesion de 27 de marze
de 2020 celebrada telematicamenle, acordd proponer a la
Junta General no aprobar i3 propuesta de acuerdo efectuada

para este punlo sexto del orden del diz. Este acuerds de
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consgye sg hizo publico 2l dia 28 de marzo de 2020 mediante
anuncio &n la paging web de la sociedad v comunicacion a la

CNMY fanto como Oira Ipformacion Relevante (OIR) como

/ Informacién Privilegiada {IP}, —- .

f En atencion a estas circunstancias excepcionales y conforme

, 3l atuerdo adoptado por &l conseje en sy rennitn del pasade
I |
| IET d& marzo, se propone a la Junta no aprobar la propuesta
| |

| I|I inicialmente prevista de aumente de capifal con cargo 3 la

|
‘ .'I cuenta de reservas voluntarias. —- .
f

| I|' Pregunla ¢l Presidente, anles de proceder a la volacidn de este

| / putilo, 31 algun accionista desea hacer el uzo de la palabra en
|

\f . : . !
,|-' relackin 3 esle asunlo del orden del dia, =sin que nadie o

! RiCHESE, ——m e e .

Seguidamente al Presidenle pragunla si algan accionista quiere
votar a favor del aumenta de capilal propueslo v =i es as|
solicita que lo manfieste expresamente, entendiends que si no
lo hace esta volando en contra del auments Inicialmente

propuesto. Mingdn accionista hizo uso de la palakra para votar

a favor dal aumeantt. ceemeem s s

41 .
=ometkla a votacidn la propuesta” el resultado de la misma es



Acciones gue han emitido volos vatides: .. 13160172 -
Porcentaje de capital gqua representan ... ... 77 540 -
Wotos a lavor .. i - 4 .. 4286 183 -
Wotos en Gontra e, BUBTA525 -
Abstensiones . 456 ——--mm-

En consecuencia, no 5 apiueba con 8 873,523 votos en contra
la propuesta inicialmente preyisla de aumento de capital con

cargo 2 la cuenta de reservas voluntanias, -—-------- s

7" Dalegacion en el Consejo de Adminigiracion de la
facultad de aumentar gl capital =ocial an los términes y
condiciones del articulo 297.1.b} de la Ley do Sociedades
de Capital, duranie el plazo maxime de cinco afos, con
atrlbucién de la facultad da exciuir el dereche de
suschpeion preferenta conforma a lo esiablecido en &l
articulo 506 de la Ley de Socisedadss da Capital. ---=-rm---—--- -
Toma la palabra el Prasidente que indica que el seplim pranto
del orden del dia se refiere a 1a delegacidn en & Conseo de
Administracion de la facultad de aumentar &l capilal social en
los términce y condiciones del articela 297.1.b) de la Lay de
Socicdades de Capital, durante el plazo maxivo de cinco ancs,
con  atribucion de la facultad de excluiy el derecho de

suscripcion preferente conforme a 1o eslablecdio en gl articulo

2046 de la Ley de Soriedades de Capital.
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circunstanciaz  exceptionales

Habida cuenta de las
concurrentes en esle momeanto y el decaimiento, por tants, de

loz motives que justthcaren 13 propussla de acuerdo 3 gue se
refiere este punto séplimo del orden del dia. el Consejo de
IAdmlnjs’rrac:if:n. an 5U sesiaon celebrada & pasado 27 de marzo

|
| de forma telematica, acords, al igual que para &l punto antenor,

| |
' ."ll acuerdo efectuada para este punto. —
Este acuerds del conzajo =2 hizo publico 2l dia 28 de marzao

preponet a da Junka General no aprobar la propuasta de

t
| |
|

| / pasade, medianie anuncio en la pagina web de la sociedad y
la CHMY lanto come Otra  Informacicn

/( LOMUNKCEcan &
f,f" Relevanle ((HR) como Informacion Priviegiada (1P}, -rema——
En atenciin a astas clicunstancias sxcapoionales y conforme al

: acuerde adoplado por el consejo &n su reunién del pasado 27
de marzo celebrada lelemabcamenle, se propone a la Junta no
aprobar 1a propuesta inicialmeants previsla de delegacion an &l
Consejo de Administracién de la facultad de aumentar 2| capitai

social en fos témminos y condiciones del anicuke 297 1.b) de la

Ley de Sociedades de Capital.-
Antes de proceder 3 la votacioh de este punto, pregunta el



Fresidente =i algin accionista desea hacer < uso de ia palabra
en relacion a este asunto del crden del dia, sin gue mnguna e

hicese. - O EEE e

Indica sequidamente si algun accionista quiers votar a favor de
la autorizacian 8! Consgje para la ampliacan de capital
propucsta, 2 ndica gue & algun accionista lo dezea que o
manifesie expresamente, entendiendo que =1 no lo hace esta
votando en contra de la autornizacién al Consejo para admentar
capital imoEimante propuesta. Ningon  accionista lomo a
palabra para wotar a favoer de la propuesta. - ---or oo

Sometida a votacién la propuosta, €l resullade de fa misma as

&l siguiente =-—r-—------—————— - -tmmmm—————-
Aociones que han emitido yolos vabdos: ... 131600172 -
Porcentajs de capital que representan ... ... . F7,24% —
Wotos & faver ..o e e A1 32765
Votos epcantra . e q.027 47 --
ABSIENCIONSS . ... b

En consecuencia, no se aprusba con 9.027 407 volog an contra
kg propuesta inicialmente prevista de delegacion en & Consejo
de Adminigtracidn de la facultad g2 aumentar al capital social---

8°.- Autcrizacion para la adguisicion derivativa da

acciones prepias de acuerdo con lg previsto en el aniculo

145 deo |a Loy de Scciedades de Capltal -—-----

Trag sar leido por el Presidente el enunciado del cotave
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pundc del orden del dia, el Secrelang da lectura al texio del
acuerdo referenle a fa amonzacion para A adquislcion de
aulocartera para el préximo ang que 38 somete a aprobacidn

de 2 Junta y que es el siguiente: -———————————oemo—— - -

[\ "Aulonzar al Cansgjo de Adminisiracion de INMOBILIARIA
| DEL SUR. 3.A. y al Administrader Unico de las socedades
| | Rliales para la adgquisicién derivativa de acciones propias de
sorformidad con o dispusste en el aticelo 146 de |a Ley de

| Sociedades de Capital, en las siguentes condiciones: —-———

."I Modelo de adguisicién... .. ... Compraventa ---—--—--—-
lI .-"I Mumearo maximo de acciones. ... 1. 280 000 accionas. —
';' Frecio minimo ... R 20E por ACCHIM s=e—eee—a
I'. Preco Markime .« oo 200 POT ASEION -

Esta autonzacion deja sin electo A concedida en la Junta
General Cadinaria de Accionistas celabrada el dia o de abril de

21 % en 13 parte no uklizada,”——--—-———-

El Secratario informa seguidamente que desde al aparsicio
| 2008 en el supussio de haber hecho uso de |a autodzacion, se
han llevado 3 caboc en el marco de vun contrale de liquidaz

adaptade a los requisitos ¥ las Erﬁescripci-::nﬂ de la Comision



Magiona| del Mercado de Yalores. - ——

Toma la palabra el Presidente qus solicita 1a intervencion
de algun accionigta, sinque s& produjera ninguna y pregunta =1
algun accionista =2 opong & la propussta, sin que s produjera

ninguna oposIicion. -————--------

Sometida a votacidn la propuesta de acuerds, el resullado

de la misma &3 el siguienta - --- mermanas

Acciones que emilieron vatos validos .0 131680172,

Porcentaje del capital social que representan . 77 54% -

Votosafavor .. ..., . iETEE 13180172
b ) I e e e e L
ADSlEMCIOrES e e I

El Presidentz, en tonsecuencia, declara que se aprusba,
con el volo a favor del 100% de os accionistas presantes y
represenlados, la propuesta da autorizacion para la adguisicidn
dervativa de accipnes propias en las condiciones expugslas ——

9° Delegacidon dJe facultades para cumplimentar,

desarrollar, €jecutar, subsanar y formalizar los acuerdos

atoptadas por la Junta General.--....-. -

Tras dar lectura &l Presidente al ehunciads del noveno
putto del orden del dia, cede la palabra al Secretario, quien
procede a dar lectura al acusrde gue se somete a la
congidaracian y, en su caso, sprabaciin de 3 Junta y que ez el

BIQUIS G = smmmmmmmmm e e
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"Autorizar, con las mas amphas facultades, al Consejo de
sUREANACHIN,

la  interprelacion,

Adrmmnisracibn . para
complemenls vy desarralle de los acuerdos adopiados por la

Junta Gensral vy Facultar al Presidente del Consejo de
Admimstraciin D Ricardo Pumar Lopez y al Secretanio de
dichc armang D, Ricanda Astorga Morane, imdistintamenta, parg

depositar las Cuenlas Anuales en el Registro Mercantil. elevar
a piblicas os acoerdos adoptados por @ Junta General, asi
coma 1os adoptados para la subganacién, complementn ¢
GENTIO

mismos, S fuese  necesano

| dezarrolly de  los
conzecuencia de la calificacian reqgisiral.”
Toma |a palabra &l Prasidante que =olicta g intervencion

de algun accioms=la, sin que se produpera ninguna ¥ pregunta si

algln accicnista se opone a la propuesta, sin que s& produjers

——————————pr—mn

hinguna oposicidn.
Sometide a votacian la propuesta, el resultado de la misma

oo 13 AsRA72-

a5 al sHuisnhe;
Accianes quea emitiergn wiios validos . .

Porcentaje del capital social que representan .. £7, 54 % —--
13160172

Yotos a favor



Yotos en contra ., .. COTRERE . aERE 0 -
ABSIONCIONES ... e 0
El Presiderde. en consecuencia, declara gue se aprueba,
con el voto a favor del 100% de los accionislas presenies y

representadas. la propussta de acuerdo.

10° Ruegos y pregquntas. ——-—-——--—--———-- e
Finalmente &l Presidente pregunta si alguien quiers hacer
uso de la palabra para formular algan ruego o pregunla, sin gue

nadig 1o galicie e ———————— e

El Presidenle anlas da finalizar esta Junla General, realiza
unas breves reflexiones sobre el presente y ulure de nuestre
Grupo, en esta ocasien 8n &l conteste de la dramatica cnsis

sanitaria y econdmica que estamos padecends.

Indica que nos enfrentamos a2 un fendmens inddifs. inasperado
v de impravizibles consecuencias. Nunca se podia imaginar
que ung situacion de esta naturaezs pudbera alierar de asta
manara el nomal desarrollc de las vidas, da las empresas, de
la economia y de 12 sociedad en general,. Aunque mas pronto
gue tarde, =e vencera esta enfermedad, sus secuelas sobre I3
economia y las emprésas serdn importanies, con hendas que

tardaran tiempo en cicatrizar, —- et DELRERES

Indica que Grupo Insur ha demostrade a la large de su dilatada
histora, este afo se cumple el setenta y cinco aniversario

desde su fundacidn, gque sabe hacar frente a las crisis. por
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duras gue sean, y gue sabe asumr os desafios que ellas
implican, Indica que e estda anafizando muy a fondo las
cohsecuancias ale sobre la egonomia v s¢bre el Grupo tendra
esta orisis santara, gqua se prevd, cong ya pronostican

f alguno: instituios inkarnacionales, que sera profunda. aungue

- _' oo la esparanza de que no gea muy duradera.
[ / Indica que en este contexte =& han provectads varos
BSCanarios ¥y de todos ellos, incluso en &l mas estresado, con

| laz medidas que =& van 3 adoptar, se deduce 13 capacidad del

| f Grupo para afrontarlo. ------meeeeeee e
\/ Indica que las previsiones eran muy positivas para al ej@rcicio
en curso, el alimo del FPlan Eslralégico 2015/2020, en el qug
| e conceniraban muchos de los resultados y beneficios de las
aociones que  se  hablan  impulsads.  Eran  previsiones
sustancialmenta majores gue [as del gjercicio 2018 en lodos los
aspectos  |Agicantents esta crisis va a impaclar an la cuenta
de resultados, aunque india gque se tomardn lodas las
medidas que sean necesanas y que implicaran sacmhcios para
todos, para que ese mmpacto sea el menor posikle. El Conzejo

de Administracidn y la Dirsction dé la Sotiedad va han tomado,



eslan tomanda y lomardn las dacisiones adecuadas para hacer
frenle a esla situacion y volver cuanto antes a la nommalidad v a

la soenda de crecimianto de rezultados que & Socmedad eslaba

siguiendo ------ e
Insizte el Presidente gque el Grupe cuenta con todos bos
mimbres para hacer frente y superar esta situacion: imagen de
marca, expenencia. capacidad financiera, apoyo de los
diferenles grupos de inferés y, sobre todo. un gran equipo
humano, hoy mas unido que nunca, y preparado v dispuesto

para dar lo mejar da si. - e n e ememmmmm e e oo e

Finalmente da por terminada la Junta General no sin antes
agradecer, en nombre del Consee, a todo el personal. al
trabajo v esfuerzo que vienen prestanda a la Companka, a los
provesdores v enbidades financiaras, 1a confianza quea siempre
han depositado en la misma. v a ks socos, su eficaz

colaboracioh vy esfuerza en  Ins  proyecios  comunes.

e - EEEEEEEE EE FEE R TP ——————

¥ sin masz puntos gue tratar, &l Presidente dio por
terminada 'a Junda Gensral Ordinaria de Accionistas de &
entidad “INMOBILIARIA DEL SUR, & A" siendo 1as diecinueve

horas y cincuenta y cince minutos.

Redacio esla diligencia en mi despacho. y «n vista da laz
notas tomadas en el fugar de [a reunidn, DANDO FE de todo

su contende v de quedar extendida a contineacion an veintitres:
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folins de wsc nolaral, serie FO nodmerss 20090278 v los

anlerinres en orden, — —-mmemmemmemm e
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IHNMOSILIARIA DEL SUR, 5.4,

Junta General de Accionizlas

Por gouerdn del Comsei de Admindgsacian sdoplada en la sesion celebrade gl dla 27
do fabrars de 2020, 63 cormea 3 lpgs sonnres aoownislas o Junke Seneral Qrdinarie, gue habre
di= ealebrards 2 dfa 2 de abil de 2020, 8 las 130 Roes, o piemes convocaiona, o, £0 s
Ciauce, &l 3 e alwil de 2020, B 12 misme hora, &n sagands_ 2 e Hokd WNH COWLECSTION SEVI-
LL&,. siba pn Sevillae [#1013)1, Avenlda Dlego dartinez Bamio, ndrrerg ©, o faeraglo @l glguiente

ORDEN DDEL OlA

Primgre,- Exarné v, Bn S cAso, sprobacidn da las Cusndas dnedes o Infoirmes de
Geetidn. aal como de 1z geslion 3od Gongeje de Adrnimstracion, Seto ele comespondierde
gleiclze chrfada el 31 de diciembre oe 20169 da [MMCBILIARIS DEL SUR, 5.4,y sU gupo con-

=0lidindn.

Sagundo.- Examen Y, on &0 s, aprobaclin de le propussta del Coresepa 422 Admls
rigiraciay sabre BplKacion dal Rasuliado de W Foiedad corraspondiente al ajercicks camado ol
%1 b diciembre de 2019,

Tercars - Mormlesrmiemo o resterosn de guditer para la revisea de L Coenkbas
Brwales & nfcrme de Gesbicn da IMMOEIL IaRW DEL SUR, S24. v 50 grops conseklnds pam
el ijercitio 2020,

Cugro,= Reslecclan, Tof & pezo previsio astabutamaments de caairo afos, del con-
sepedo dorminical [ Ricarso Pumor Ldpe.,

Quinta- Informe Aoual o8 Remunorciones: e ks conespizs cormespondienls al
ajercicie 2019, Vedmader con caracter Lonsultive,

Sexbo.- Aumente capikdl con cieagn & 13 ceenls ce "Rasenias Yolmlariag", e Impore
nanirisl e 3.394.368 €, mediams |8 amisidn de 1.537 384 neevas acciones ardinarias do 2 €
de valer nomingd rawds una de alles, ain pome o omisidn, da la msma dase y sere que las
aclualmenta en crculacion v eonalgulents modificaciin dsl adichle earregpond+enta da kos Es-
tafubon Sociabes. Sobcitue do admision & negoclend de bs nuevas Msicds que gd Aritan.
Deksgacion de facufadas em al Conselo &r Adminisiracsdn, con expozas Roeollades de susbio-

alon, para fijor las wardkdones del aumants en bodo o Ao previsk ooF G518 Junta Ganersl, pas
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raol|Zar o5 Actos MuraEAnE (REFA Bu MECUCE ¢ para edapdar 8 redacssde del artfcule &' 4= los

Eslrdurios Socinkas.

Eéptime.- Celagacidn en el Corweje de Adninisbrasion de Ja facultad de aumantar £

chpdal SoClal Bn boa dammoesds W condgones H e il 1.b1 de & LE:||' de Sorirtwies e
Cagpsol, duronie al plars medxima do cines afwes, con alrbucien do la facifad da azcluic ©f dare

o J8 SLRcriplian pgledanbe confidrme A o eslabieido an oF selicubo 06 de 2 | ey da Sooie-

dados de Capilak
Ochawo.= Aulorracitn para la adguisiciio demmealiea da BcHoLEs progias de aoweenco

Lon i prawatd an el anllcukn 1465 0 e Lay da Sccldedas g Capilal

Mg - Delegacinn e Facufadae paa aemplinsesdar, desarmodlar, ejooslsr, evboa-

|
rar y fowmalizar lon ansrdos adopisdes o R onis Genoral

Fuapns v praguntar
Intarsencldn mn o Juniz Gengral: o Goneso 8 adrmilnlgliacids ha arordado, os
cotfarridad con e prewlsto en e arliculd 205 e b Ley de Socicdades de Caial v el artlcwk
0 o Hmslamanto de 13 Junka Gengral, mquerr |8 presances e un Howam oel usra D oleges de

Alndahasla acd que levaabe ul Acla dhe la Junla.
Dermcho da [nformawcion: Lo acciddstas qua lo decoan pyedn oy aningr v oblener
c:n rl Anmacilin sodal e splleiar & e socssdad Gue |85 eemild 3 forma gralulta oogda de el L
dliamranlacitn talidnde i led Asunbin due Mamen parke del crden del dia de | Junt, incukcs

las Informps prneepdives Sobd BeE misTins
Asiml=me, =& haco conetar que ks documontos rAlablves & 13 Junla General g Ac-

ChOueElas W |BE pOOmEkds de SCEREE Que S92 wan 8 eomeler 3 reamen y aprobacess de la
Jua, so puoden consultar on o pigna woe de B Soclionan s, o o neur.com e oal apar-

Lk denciminadc ThHorEcln s sooivilslas B Bverses”. La axprepede oo meracian
comprenda bos mlomes dn ks Srganos compbendas e B escladad sobre bea aeynios com-

1 nraredkdoe B0 e pundoe Cuarlo, Quinta. Saxia v Saetino.
En cuanbe Al derescho da infermacmbn pravios 4 1o celsbmoosn g8 '3 Junls, sy =sierd =

k> dispuests &n los artlculos 197 ¢ 618 de la Ley de Secledrnes e Sapllal waloe arfleailos 12

12 daol Raglamenta oo ia Junta Genardl, Uy o ikenide pusde awaminarse an la péghs wel da

Iy Sovimdad. Las solicrudes de mdaormacion o aerraconas & I lorinalacidn prd ARCrdn dR [Ha-

unieE 59 pOdren repllzar hEet &l gunte dia anbefcr al predisls pora la celebraclon de e Junta.



Askstencha: Tandrén derecho de asaEnca y wala 2 la Jonla, gonbormes @ 16 prasigia
an el articuks 14 del Reglemente de la JuMa Geraral. los acsitnislas que, con inco diey e
BrtedaLln 5 13 kecha pravsta par la celeheseln Be @ Jurde, sean lifnlakss de Sconas inscri-
1BE 2 §U nomil¥e B0 Al Receto de anotaciones sn cuents cormespondicnbe, o heyan efaciuado
&l depdsite do las mismas en o doemicilio social o e ma enbdad autorizada. Ghlenlends en
eobe o el coreapondierde crrtillcade. Acrecrado o anlerior, %e expedina la corespondlants
Lawiel e Asistenoa.

Dedagacidn: Conteeme B ko dispoests en & atiode 16 del Reglansesde de 3 Junta
merers, ioda sooaonlsla gue lenga deracho de assbercia podrd daagar su mpiscntasicn e

mealiy el [ErEaNa, aurgLe csl ra Sea accionizla

La representacin deberd ser cspecwl para cads Junta ¢ poedss condanress por os ai-
cheanilaE mediog:

&)~ Medianta |8 romisiio gn sopore papel del ésiito firmados en que 5= rondiera 1o
raprsEnlaciin o e 1a tanera o asisiencia a B Junta debidarmers cumplimamede al sfeclb y
firmada por &1 accionesta, La remasidn de asia dncureniamen se podrd reallza madlanie cane
FER BCtEE 08 Bt envioda al somlzilio social e la enidad en 1o calls Angel Gekin, norers 2,
410710 GHevilla,

b - Prr riedios elecirinices El pocedimiento pera pocer delegar le reprasenkacion
medianla BE4e sSiElema sa ancuenira moegea en la peging web de la Sociaded
[wrwnas_grupobneur.com| dentts del apafado "Junla General 20200 incuida desdre de lod apar-

tados “irlrrtrecion (v aLofonisias 8 Fwersarea

Le delegecion 4« ta represardacion ms Sefmpre revicatée Ly aslanrnias da arciones-
a1, FSicaments 0 & ravly i medios da comunicacidn 3 DElancia, a6 come fa g a3 deriva dal
yoin mrmlide ped Spchos eding, SUpone B Eeocanion it cuakpuer delegacion. oualometa que
eea |B facha de data.

Yoto a traves de fredios d8 comunicackén & diketsneks: Los Mecionlsias won dae-

cho dit Bsistencie podrén «migle su volo sobre [36 proguestas relgiivas 3 Ins punbss Garkas pon-
dipnkes al CRien dal Uia, @ avas de ¥c souentas meXios de sormnunkeasion & distandia:

a).- Mediarn correspondencia pestal (e cenficada ton anis: de reco BNviaca al
caniclln acelal da 13 antidad #n la celle Angel Geddn, nomang 2, 41013-5wvilla], semibenoo
junta con l iareta de Bsistencia mmitide pof |a progia Sncedad o por B anlidad paripanke de
IBERCLEAR, 56An pata e cazo de que ésta ne Incorpore un apartade dedizado al “olo a dis-
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Leretla pOF Cimeel pirstal®, el Remulerio que podra cescarpor g8 |6 pdging web de b Secladad

Ay o M DB LI EE .

Ey- Bodlanle riedion alecircnios. El procedirniemo pam podar edmiee el volos mesdin-

tee imibe Gidlmma =e  ercucnbm orecngido an e pagika web o In Sochded

(rwrwr o pplngur,cem 1 danlre dal spertade Sfonts Geoesd 20200 nciulda denro de 10 Snar-

tarrs “IAfornantn oo Acoichidas a mnereoeEsT

El vote rmilidn far ks sisiemas anlerones m3 B vididi si nn 58 reglbe por |8 Secic-
A, ml marop, clncd dige sales di la fechy previsla pare la cedobracdn de la Junda an poraera

GOreC ML,

El votc omide @ dislancd sE0 pood dujmzs sic efecin en oo alduenies msas: 1)
PHOr MeWOCese BAlarlur yoexpresws efeciuads por o masmo medio sgWdordn par B emisldn, H
dente dal plazs grigeelde pare aeta; 2) por eslslensa o o Mmunkn del sccionisia e ks
fublera emitiks; ¥ 3) pur venla 3= s accnnes cuya Wolerded coofirra sl derecka al woelo, de
cue lengr conenmmisnto 18 Socsedad o menes dieso dide anles de ly fecha previsty para cale-

EoBr o i b i,

Complemento da convocalorls v presentaclan de oropupgtes de ssuerdo: Las
BOFHNHEIAS MUA reprgsanhen, B o, &l 3% del vapial scclal, podedn solltitar quo se puidEgs
un caripdoreenio & la convecatcria de g dunta Qeneral, cuyando une o mds puelos mn g
O Ced L@ giempre que 199 nuevos pULLSE wayen ooomprhedne da una pshicackss, o en su
b, de propuesta justiicado. Ef clombcln oe potos Rerockae debed afeciuarss mediant= nodl-
ficacssn fehackenhe qua dbrd de FedEbiza e 2l domeclin seclal derdre der Ins cieo dlag sl-
puenies 3 o pubkcacdn de o convecatoria. Bl cornpéeranio de coregoatana se difondird cen
guince dias da ankalesidn, o nines. @ e fecha esiablends gaa la reomon da a Juma,

BRIMIETD, o Bctionislas qus reprosenien, al menps, el 3% ol caplial sociai, Do,
2 &l e fesc anlerlon, oresandar propeesiaa fundamantadas dr areerdo $obro asuning Wi
incluldns & que deben noiuree on al Crosn ded Dla do la Avda Gueneral convscada. Las proe
rralas de acoerdo fambign sp dibaedwan con quinss digs o OntadacyHl, come miremo, & 18

fe-thm ARtAhEHE DErS 1R rednebn de B juira.

Fore ERobdnkes o2 Accionlstas: En cumplimienio da lo dspoasio en el adcula
SFE.2 do I Lay da Eociedades de Capdal, =/ Ra habllado o L PaRga wab de b Socestad o
Formo Elpcirénacn de acclonlsas, cuyd obpo ¢ niimaes de osa v hclnamisndo ldn B0 A
Momnsdlea aprebads por sl Conscjo de Adminisiaclbn qua ga pubdica an dicha pégine wak,



S hace constar gue, de acuerdo oo (3 experisncla de aies antedons, 12 oale-
biracidn d& |a Junta se [levard 2 ¢aba posiblamente en 2 centvocatoria, as detir, ol dia 3

de abrll de 2020, Te 0o Ba7 360, k5 AnUnclars &n la prensa con 18 antelaclén suficients,

Sevd, 3 27 da el de 2000,
Ct Bescretario del Consajo de Baministrackn,

Fodo.: Begido Asiorge Mofaro.
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IHMmMoOaIL1IARIA ODEL SUR, S_4A_
Shareholder s Seneval Mesting

Fodoywing Ihee resolution of the Bosne of Direclars acopded in the meslmeg bekd on 27

Februury 2020, L sharabaldere aoe givan fivmmal rodca of 1he Bnnuoal Sensal Vealing which
will ke EEace o 2 Apnd 2020, of 5.20 pom. Indirsk ool or, whemn appoopreain, cn3 Apnl 2020, al

f 1ho =ame Lime in Scond 2, In Hatel RH COLLECTION SEVILLA, in Sewllke [d41073), Avenido
Diago Manlinez Barric. nurdar B, 15 Bea. with tho Mmilzwing

|
AR ENERA

| O~ Feviow ond, whers appropiate, acproval of the Snnoal Accowils and Direclors'
| Repea, and Mg Repodt liom the Bosrd of Direchors, all i eslAbinm 1r 1ha Nnprcial cediod Closed on
31 Dacemibar A1g of IWNACRIL ARG DEL SUR, 5. afd il tofsolldabed group.

|
|

Twid,- Howvsgsy anrd. whem appmpriate, sgqaowsd of The Bnamd's propnsal ioc e
distritarlicn of tho Company Prafs for e financial pariod sheead en 91 Deeernbar 2079,

|
[ Three - Appaintmant or ra alaction o audior o7 1evicessg |he Aaneal Accounls and
Direclors’ Repurd of INMOBILIARS DEL SUR, 3.4, and Ka corgolltalad griane Ma 2020,

Four: Fe—cpeslon af 1he poprialary direcsor #r Rirachi- Furmar Lapez T ihe d-peor

Jeawr) eandmRNGned sh B Lraples of Sssmciation

Five.- Pegeoe] on e Yeary Werwngrahon for direciors Bor 1ha 2019 feegnoisl yadr.

[mnc 1| BRtee a il 1 by Indcan
Ehr.- Crpital increase charged e *Yelunbary Regensas®, for a nominal volua of €

3,394 &R Buough lhe lssue o 1697, 154 e Sringry sharar apch #with @ per value of € 2 wilh
Aeosdud pramiurm. 8l of 1he sama cleRs amwd soHos &% Bhtse curfenly oulstarding And wath 1hn
amandmont of the pedlnent arides In P Arllchs ¢ AsaoEalon Reguag for Lhe lislng af b
riendrdy issLEd shares o the Slock Marked, Leiegaics of powers o e Boam] of Cerectors, eath
axprogs poaerg of subotindion, for eslablshing fhe lams of e capilsd Ingease atere o
conditluris by baeas 38t By 1his Senarel Mealing, In oder camy oot [De 3CImne MeCosaary o
hRulg them axaoirtad and o-dafing artide £ of (he Adlcied of AcpodEalion.

LSrwan~EDRlrgrien of powss ok e Board oF Desctars B carly el tha capdal moaaess
in tho ierma ord canditions of aticle 287 1,b) o the Spanlsn Sorperatena S donng 8 maxinwen



ol Fwe yeors, i will be atnbuted the powes b exchide tes prefererlial subzcrptien kphl
esiablishod wreder ariche S0H ol e Car paratians Aol

EighL- Authorsation i by back Beasary slock under Ihe ez al aneke 140 od b
Corporatices Al

Hlne - Delegaton of powere for folflkeg, smplamending, eseculing, rectifying and
Formalising [he resolufions adopled by the General Meelng.

Any Cthar Business.

e
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HUMERD TOTAL DE ACCIOMES ¥ DERECHDS DE WOTO EW LA FECHA OE LA
COMYOCATORIA DE LA JUNTA GEMERAL ORDIHARIA, DE ADQIOMNIETAS DE INMOBILIARLA

PEL SUR, 5. 8

& la Fecha de B correocatoria de fa Juntad Ganeral Ordinaria 2e Accipnistas de INKE-OBILLARIA DEL

SR, 5.0 fen adelante, "IMSURYY a celebrar en primera conwoeateria of  de abril de 2030 ¢ on
segunda canmratnrla o 4 da sbril de 20200 (ten adelante, 3 “Junes Geners™], & capital sotial de

J IMSLE asmende a 33942694 =urs y askd etvidlde en 168104 5 acciones, representadas por
/ anctaciored Bn euentd, de X eures fe valor romisal cada una de elbas [odas [3s scooaes sonde la
mismd Clase Y seri@, Cata accitn, presenkbe o representada =n la bunta Senerml, teene derecha w un

| | Yoo,

I A la fecha de la convoatoria de 13 Junla aners], IMGLIA o seciadades de su gmopa de empresas
[ mantienen @0 adtccactera un kel de L3 NIT acciones gue, conforme A b sstablacido an &l
| f arbicUks 148 apartada a) de | bay de soceedackss de Cugilal, Denen Saspendida soderecho de ol

Ped tanto, al nimagrp de desechos die voloa 1a kechd de 13 convgeatarla de la Junta General asowe node

f A 1G4S, 144,

Pigphna g Je 1
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PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE EL CONSEIC DE ADMINISTRACHOM DE “INMOEBILIARIA
DEL SUH, 5.4 SOMETERS & DELIBERACION ¥ APROBACION DE LA JUNTA GENERAL
OROINARIA DE ACTIONISTAS A CELEBRAR EL DIA 2 DE ARRIL OF 2020, A LAS 18:30 HORAS,
EN 12 CONVOCATORIA, O, EN SU CASC, EN 2= CONVOCATORIA, EL DiA 3 DE ABRIL TEL
MISWIC ARD, A LA MISMA HORA, ER RELACION COW LOS PUNTOS QUE COMPONEN EL
ORDEN DEL D/A DE LA REUNMIGH.-

Primerg. Sprohar las Cuentss Anuales [Balance de Sitwacion, Cuenta de Pérdleas y
Gahancias, Estado de Cambios &n el fawimubiv Mew, Estado de Fiujos de Efegtive ¢ Memorla) e
Informe de Gasidn irdividuales &0 IWRACEINARLY LFEL SUR, 5.4, v consolidedas del grops de
secledades de la que 8sta es Sociedad dominante, correspondientes todas ellas al mjereiciu cenriin
2131 de dickem bra de 2019, 35 comeo ) gestldn del Concejo de Administracean de la Societad e6 el
1efenido ejercicio.

Sepundo.- Aprobarla siguients propuesta de aplicecion del Resultado de INKMOBILIGATA DEL
LUR, 5.4, carrespordiente al ejercicio ceruwdo el 33 de diclerbre de 20L5:

(REsltan:g ded pds de afaestos) 9. 209 HEDL €
il [T M| TH
A gl endos 6.I70583 30 €
v A ppwriva de sapitalizacon Y2019 411 A6E S5 E
v A rewerwas valuntarlas 2543448 54 &
Total aplicaciin 9.220_E00,91 £

£e propore a la junta General, sobre |a base de esta aplicacsdn del Resultado, aprabar el
page de wn dividentn de Lreir La y siete céntimos (0,37 €) per acddn eoan derecho a perclbirio

En fochi 15 de enero de 2020 se ha satisfeche un dividerdo a cuenta a rapan de diegisicis
céntimos 10,17 €] pir acclan con devecha a perclbirla, por lo que corresporderla satisfacer un
dividendn complemnniario al dvsdendo a cusnta, 3 raroeele weante cénbiros {020 £] por aoclen
con dereche a pergibirlo, que se bard efactivo el diz 1 de julin de 20210,

Tergarg - Rechegic a la lirma BELOITTE, 5L, inderita en Bl A.CLALC con gl n?, SOASD, an
dornlcilia secial en Madrid, Plaza Pable Ruiz Picasse 1, Torre Pleasso, pava la realizacion de b
auditora de lus Cuantas Swmaibes del ejerciclo 2020 de IMCEILIRRLY DEL 5UR, 5.4, v consalidacas
del grupa formado por digha Sneiedad v 1as entidades dependientes.

Cyario.- Reolegir, pon un pariodo de cuatro (4] afios, contado desda |3 fecha de s Junla
Ganaral, al consejers domirical 0. Ricarde Pumar Lapez,

fuinto.- Aprokar, con carickes consuttive, el Inferme Aneal de Remureracicnes de b
cuasejeros comespondionts al eperciclo 2005,

Pigira 1oe 7
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Efplhon- Awrentar el copital soemat an & Frparke de TRES BAFLLO MES TAESE'E T MOWERNT A
¥OCUATHD BAIL TRESCIEMTOE SESEMIT A THIHE FLRCS (4,314 9EE,00 €}, riediante la emijsidn de un
millin seiscientas moventa ¢ siebe mil cicnta ochenta g cuatro [1.48<57. 18] nusevas sociones do B0

EUNOS {200 € da waler howmisal cada una de «llas, de la milaima clase v sene, representafas por
AnAACKINAL AR FLISATR, FOn SRS A LA cenka da "Reeruas voluntarias” del Bala noe de Shpacedn

der la Sacvdad errmade a 21 de diciembre de 20019, de conform.dad ¢on el Sguiznte detalle:

1.,  Impserle del aumento de caplital

El Irmporte deb aureento de capeitad (2] “Auments de Capital'] scra de un imgaarie
ricanii gl o TRES MILLOMES TACSCIEWTOS MOALHTA v CITATRD ML TRESCIEWMTOS

SLECMTAY OCHG CUROS [3.394, 358 00 ),
Formna da llewar a cabo el Auments de Caplial

Fl Aurpenta de Capdal ce [hevard 2 cabo rmedignte la ernision g pueska en Clecylacise de
| il Pl Seicdlenlad rowerla v dpale anil cientts ochenta y cuatrn {1.697.1341 accones
Inueys che |a Spasiediid, que serin acciones ord inarlas de NJ5 EURCES 42 00 €} da valns
nnminal cada una de =llas, de lzmsmaelage y sorle gue |35 actualments an sircolacon,

' represantadas medlanie anolaciones «n cdents (48 “Aoclones Muavas”)

i 3, Derechos de aikpnacion gratuita

f Coatla aetidn de la Secledad =n clroulacin obergard un derechs de asignacide grama

El nihmero de derechos di: sslgnagian gratulto mece sanio para reclbic yna accids nuesa
da la Lorledad es de diez {100,

Lot derechoi de asignacion gratuita s& asgnaran q quienes iparezcan lagltemados en
lus registros contables da B wocedad de Gestlén de los Sistamas de Regntrs,
Com penracicn y Ligusdacldn de Yalores, 58, Unlpersonal (therckear), Los legitimados
seEran aquellos acdionias que hayan adgualdu acdanes de [a 5o ledad hasta ol dia 4e
FrulAlC ALk @8] anuecio de Awmento de Copltal gnoel Boletin Cficial del Kegistre
Ml cantil, que == efectuara el din 18 de mays de 24020.

Los derpchod do @sgracain gratulta (1] serdn franamisiocs en s oeamas condlciones
nue b5 acckenes de las gue derlvaed y [i] pudrdnser negecladss en | mercadn diurase
el plaro de quinds (15) dlad raturales que hay dasde a| dfa 13 de= rmayo do 2070 (dig
hahil bursatil siguicnte & dia S0 pubdecacitn del anencio del Aumenbe de Capiral weu el

Baidetin flcal del Aeglstre Mercantl) masca o dlia 2 de g gde 2020, Corante el
referdio plaro, e podran addguknlr @n & mersdo derachas de asignacide graknity

sullcierles v 20 ld HrEorCiin nec=saria para reo bir Acciokes Mueyas

Una vez finalizado el perigde di negociacsin de loa derechos de asigneclan gratuits
corrcs pond lmnte Al Bapento de Cagdtal, terd de aplicacidn g slguienle:

Pigma 2ida T
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6.

In Las acclones MNuevas serdo amgnadas & quienes, e cowlarrecad con los
registros esmables de la Spriedad de Geslidn de loz Sistemas de Registro,
Compencacion y Liquidacien de Valores, 54, Unipersgnal [Iberclear] ¥ sus
crlidade: participantes, Fueran titwlargs g derechos de asignacicn gratuita gn
la proporcin Que reswulte e b estableclds previanee e,

ilip  El Coasegn de Administracion [eon erpresa faculkad de sustitucin, declzrard
cerrads #l perlado g2 negociacsn de los dererhat de asignaciin grabnta ¥ se
procedera a formalizar contablrmiente 13 apllcacidn o la cuenta con cargo a la
rual se realice of Burmento da Cagdtal, guedandn agual desermbalsido con dicha
aplacion.

Igualinente, una vz fnalizado ol proede de negeclaclon de los derechns de aignacicn
gratuita, ol Conscjo de Adminlstiaclan, con expresa feculad de susttucon, adeptara
Ins codrespondlentes aruardos de masdificacidn de s Estatutes Sociales para relejar
la nueva €ifra da capizal social v #| nOmers de aoniones rosullante de b ejecuclon del
Bumenls de Capital v de solictud da admicitn a negackacon de las Acciones Nueyas
resultantes en las Bolsas de Valores de Madrid v Yalenda, a brinds ded Slstema e
Interconexion Rursdtl |Mercade Continual

Lontrapartida del Bumento de Capltal

[0 fuimesito de Caprtal e reallzard integramenze con cargn a 13 cwents de “Resendas
voluntarias”, provista en el artlouko 3031 de la Ley ik Sesledades de Capital,

fipo de emislén dg by Adinnes Nuevax

Las Acciones N wewas se emitledn a 13 par, o5 decir, por sa valar nominal ge DS EURGS
(2.0 €9, Mn prima de emisicn, ¥ sern aslgnadas gratuitimente a los accohizwas de la
Soiadad.

Salance pals ' opirackn Y FESErVas con cargo a lad gue se realiza o aumento dé
capftal

El balanoe que sivve de base al Aumertn de Capdal es ol cormspondiente al ejerclee
cerrado a 31 de diciembre de 2009, debidamente auditada y semetido a1a aprobacian
e g5l Junla General de Aoclomistas baju el puinio Frimeno del order ded dia.

Comeo se ha ledicade, el Aumense de Capital e realizard mtegraments o caigo ala
cuenta de "Recervas Yolunlarlas®, prevista en el artioyls 303.1 de la Ley de Socedades
de Capital,

Representacion du il Acclones Hoevas
Las Arcsapes huewas ectarin representadas medlanke anoladones en coenka, oy
regictre cortable estd a1 lboiss a la Socladad de Gewlicn ce o3 Sisternas de Registre,

Compansaticn y Liquldackdn de valores, 58 Umpersonal [Inerchear) y o s snridades
parlicipantes.
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B. Derechos deias Acciones Meevas

Las Seciomes Mumvas alribuirdn a s tilulares los msrnos derechoes politicos
eoanAmiros que lat aericnes ardinarias de A Sodledad gue se ercuentrer an
aircnlzslin, A partky de |a fecha enla que al surrentc de Capital sa derlarg suscrito v

el ol

9, Auclones on depisitn

/ Una vez finafizado &l perflode de negociacldn de lns deres|vws e aclpnaclon grahits en
a| Aumerdo de Capital, s becsnnes Myevas que mo holderan podido ser aspradas par
calsas o wnputables a 13 Sociedad e imantéendran an depdsing o dispasicion de

f fuiendd  Acrediter 4 kegiticna Etularidad o et corresposdienter derechos e

| | azignacein grabwta. Transcurndos wes afos dosde la fecha de Fnabiragion del perlode

de neperiaidn de e derechos de adgnacibn gralwita, las SCoaones Moevss srnlldas

I £ wietud del Ao de Coplual Que 3 S& hallaren pendegnges Je asigracidn podran
=er vendidas de acuerdeo con ke dispucste cn ol artfculg 117 de 14 Ley de Sodedadas da

; f Capital, por cugnta y rlasps da loc infarasados, El migeoete liguide da la s nglonada
wenta werd depostatn en el Banoo de E5pada & an la faja Ganeral de Depdaitos a

i dlsposkcitn de ot Interesadns.

i 1. Soliciud de admisian 3 negpochan dn

]
I La Z&cl=dad solicltari la xdmislde v nogacinginn de s Acviones Mugens o se s Lo
en el Aumcnka de Caprtal @n las Bolgas Ao valores die Madrid v Valgnila a traves del
1 fisterna e Interconesidn Bursatil [Mercads Conbruo), reallzard los trdmetes v
| AL IBRES Qe 5230 MMeliibrios W pretentara los documentos gue sean prociaes s
i organisrndd compelente: para (3 dmedin A npgockacadn de las Loplones Hosvas
umitlidas, hagdngdosr constar gepresamanie el sSometamicnte da |3 Socsedad 3 lax
normak gue exlstan o puedasn diciase en makeria de Bolsa y, especlalniente, sohne

conkralackan, perfranencia ¥ exclusitn de la n=geciacldn Gficial.

Ew véze de que e soligtmue prstaripmments B sdclusidn de la megoelacion e las
accionrs de b3 warciadacd, eska 58 Bodoptacd com las tismas formalldades que resulten
do apllcenidn v, enoval supueses. s garantitard el interds pe I35 accioniskas que se
OHNEAN al o g de @ lusldo o e lovolen, cumplliends o los TEquatns preyasio:

en b legilociin wigente enoese momenin,
11, wedifleacian dal articule 6% dia ko g Estatutos Sodales de | Sotiedad

Urna war que 58 hawa ajecwtado el aurmanto de capital, ol antlgpan 69 de los Estatutos
wiciales, relativo al capial social de la Sociedsd, quedary redactads momo sigue 2

Connuaha;
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“ARTICLNLG 6.- Capital social.-

Ol eupitel soowuf, enferamertr sesrite ¢ odesembelzodo, €5 de TRONMTA ¥ SIETE
ML (HYES TRESCIENTENS TRERNTA ¥ OCHQ MIL SESENTA ¥ Q05 ELROS (A7, 278062 €],
divigldes ad dleciecho miflones seispiendos SESENGT ) puere mil frefefe b
(18 GREA2T) occlokes, FEQresentadas for medio de anotanones er coenlo, de dos
cireas [ 2,00 £] de valel nertingl fodR yna de elfos, askende I0tegrados B0 ung anid dfase
i serie, Fodns fos aocones represenlan igwes) poricisecldn en el copit el sorial y Gtorgor
fos miiseblins derechas. ™

Delegacldn para la spoution del sumente de capltal

Asimismo, e atuerda delegar en e Cansejo de Adpinlstrecion, tambigen e
canfermidad con lo establecide en el artfculo 297.1.0) de 1o Ley Je Ssdledades de
fapital e igualmente cur ekpresas Groitades de sostitucldn, la facultad de fijar las
samdiciones del Aumento de Copital en boGo o o previste en los apartados
precedontes. Fn especlal, y Sin que b3 enurneracidn gue sigue tenga cardeker
eubinedivo o supenEa lmitacion o resteliovn alguna, se celepan bs lwoltades preclsas
para:

{1  Ejecutar al Aumontn de Capital.

{5)  Deslgnar ala seciedad o spckedades que asuman las fendiones de entidad agente
yio e asesur fnanclene del Aurmento Je Capical, y sUSCribic 3 tal efoctn cuankos
cankratas W documentas resulten necesanios.

(i) Declarar cerado el periodo de nepociacifn de L dereches de asignackn
gratuita v corrsde ¥ elecutado al Aumento e Capltal.

{w} Dar nueva redacicn alarticulo de ‘os Estatukas Socaakes ue fijo al rapital rocial
para gl reflea [a nueva cifra de capalal y &l AUMEnT de accienes en crculacldn
resultantes de 13 cimcucion del Aumenka de Cavilal.

fw}  Proceder a formalizae contablernentz 33 aplisacinn de 18 ceenta con targe a la
cual se realive &l Azmants de Capila, gquedanda aquel desembaltade can dicha
aplwacidr,

lvif Rzallzar todas o5 LAmites necesarlos para que lus heclones Meevas scom
tncimidas en Wt registros contables e la Seciedacl de Gestion de los Fagmas de
Registrn, Comeansacidn y liguidacson de valoros, 3.6, Unipersonal (berclaar) y
admitidac a nogaciacéa en las Bolsas do YWalures de Madrid  Valencia, o Daves
dol Slsterna de Interconarisn Bursdsd [Marcado Continney después Gel Aurme e
de Lapital,

lwii] Tedactar y pobligr cugatos anuncos osWltEn NECESENGE O CONYERicAbes O
efecin.
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(vl Redaccar, dwdsribie, otergar ¥, =n su caso, ceriflcar, cwalgaier tipn @ dacurments
relaliva a la emisidn.

Iw] Realizar ruantas 3Chuackynes TLerdn nEceSarias & cnfyerieries para rjrcytar
farmallzar &l Aumento de Capital ante realesquiers entidades Y nrEAAISI0L
publicae o prheados, rcpabnles o extranlerss, incluidas las de deslaroclon,
cormplemertn o suhianacldn de defeclos u amisinoes gue gudieran impedie o
chetaculizarda pleng = feclividad de lus acserdos precede s,

& auloriza exprezamente al Conscie de Admisisitacidn pAam Que, a s wes, pueda
delegar, al amparo di lo gstablecdo o ol arliculo 2490is.1| o 3 Ley de Sociedadps de

Capital, rualaenulera lacultades recpgicdas 20 este acucrdi,

Septlmp. - Facultar &l ¢oncem de dtminittracise, tan ampliarpente como sea necesanle s
Rapeelit, para que, de acuerdo con lo previsto en el artiouloe 2971 0) do by Loy e Sociedades de

[ Lapizal, puada aumeniar el capllal socis), sin previa conzolia 2 la yets General, g o vl tas veces
/ v 2n cualguer mamanka, durante an @lale de coce anios contados decda |s celebrasidn ¢ rsta
Funsta, en ba cawtidad madsima de un waendlenee poeClents [25%) del capitaicoclal & la Sooedad gn

13 Fecha de |a presente auloricscidn es declr, hasta un imporie nominal méxlmo de §.435.811,50

)

| £

]

i

| .. . .

| La ampllaclédn o arnplisceswes podran HewvAess 3 cabo rnediante I eppisién de= nocsas
acclones orodnaras ¢ ¢ cualguier oo Gpo de cenformidand gon 13 exigenaas lepales aplicabios
[Lthe sl prima de emisitn] eonelstlends et contravalor de 135 Ausvas acconet & amicir &n

.))I ApDraciene: dime #1ids al patrimonlo socinl.

El Conielo de Admipistracsin podrd fliar Iss t2¢minns ¢ condiciores del aumento =
Bumentas de copital y las caractershicas de las acclones, detsteminar hbrements lus Invarsares ¢
mearcades 3 k0F Que 58 destinel oy amplisclones; offecer Ikre ¥ Busmmenta las accsones no
sustnites 0 el plazo de swpcrlpoidin praferante w eslablecer yue, Bn casd de fusripann Incarmplels,
et capltal quedard aumenleda sdbo &n o cyantla de |35 accivees suscri@E, a5 pomo dar nigeys
redacchin Al aticuylo de [os Esteiutus Soclalas relat e al caplial scokal

En Ay de emlaldn de norvas Aeciones, Facdllar exXprosamente Al Consrn o
Admialstracidn para encldir, tal ¢ garcialmende, el dececho de suscripoidn preferente en los
i mincs o=l articubs 506 de la Ley e Sodiedades de Copilal. En casd the exclusstn del gderecho da
FUETIpCsgh preferente, [a facultad confenda al Consejo de Admmstraclon esterd hmbtada en 13

tantidad mdwwma d un veinte pof siento {2096} del capital socia ) de 1a Sociedad @ el nremento do
la delegacion fus decir, hasta un [mporte g Inal sndxime de 675,735,650 €).

Amimlsmig, fagulbar al Consejo de Adminlstracidn do la Secledad para:

b Solivitar, mn sy caso, la admuside & MEosiaEn en los mercados mEcuandla rlcs
nficiales o no oficlales, organizados o no, cipakioles o catran|ores, de |44 sociones
fue s= emitan pow |3 Srgdedad com sometimiento & lps mormas gue exsisten al
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reyectn y especlalmenta sobre contrataclin, permanencia v eschison de la
PRapciaetitin .

liil Snliritas, sk su 250, |a axcluzian de regoracsdn de lae acciones, que & adoprara
con las rlsas Tormalidades oue o solweltyd de epdsion oy oenne 25tricto
cumplimierno de la pormativa del Mergade de Walores gue fucee de aplicacide.

(hiil Dalegar Widas o parte de las facultades 4 que se rafiere el prescnte seoerdo o lavor
de cualguiera th £us Foembrns.

Le hz puasin o depssicldn de 05 acownicras ef correspondicnte inlorme de ko
adrvinetradores justificabivo de la propuesta de delepgackin para aumantar el capital soelal.

Octawe.- Aulorizar o Corselo de Administracicn de INROBILARIA BEL SUR, SA. y al
Admniscradar Unico de [ sackedades Thales para |3 adguiseldn derivativa de accivras proplad de
conforrmidad con ko dispuesta &2l artfosio 146 de la Ley de Secledades de Capltal, en las siguienies
condiciones:

miodoke de ad’quisiciﬁn-..._..-...-....!......... Compravenka
MUmers masimda de acones.......... .o 1458000 aCCWRES
R T TTR RE Al L T 1 1 1 20 1.1 -~ 2 [s 1
Proca maKirmf . e e e ... 01 |1 - - a1y |

Exta autorlracdn deja sin efects L ¢oncedida en la Junta Geneeol Ordinaria de Aociznislas
celebrada el dis 5 de abnl de 2049 o lo parte no gtllizada,

Hoyens.- kutorlzar, con ks mas amgllas facultades, al Cunce]o de Adminictrackon para 14
interpe Eaclin, subtanackin,d complemento ¢ desarralko de los apuerdes adoptadas por [a Junta
General v facultar @l Presidente del Consglo de Administracidn B, NUcarde Fumar Lipez y al
Secretario d& dicho drganc 0. Ricards Astargn Morano, indlstintamente, para deocsitar |35 Cuentas
Anuales on gl Regintro Mercantll, elevar a pobkllees 1os atuerdos adepldot por la lunta General, asi
comn Ing wdaptados para (o subsanacein, complementa o desarrallo de l0s reismos, i fuese
MECEsEMA0 Comn censecUenoas de [a calificacion registeal,
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DE LA COMISION DE

INFORME

NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES DE

“INMOBILIARIA DEL SUR, S.A.” DE LA
REELECCION DEL

PROPUESTA DE
CONSEJERO DOMINICAL DON RICARDO

PUMAR LOPEZ.
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INFGAME CE LA CORMSION OF WOMBRAMIENTCOS ¥ RETRIELICOHNES OE “IMAORILLAALL DEL
SUR, S DE L& PROPUESTA DF REELECCIOM DEL CONSCIERD COMINICAL DON RICARDO
PURMAR LOHPEZ.

El Secreiario de! Conscje de Administracian Do Ricardo Asterga Borans ha comonlcade a la
Comisidn de Mombramientos ¥ Retribucieeey de '3 Sooiedad la propodsta que el Cordejo de
Admimistracian de INRACERIE [ARLE TBEL SUIR, 5 A, win ) flewar & La aprobacian de fa prdina Junea
Gereral Ordinana de Accionistas de reclercidn por on perind S coated (4 abos, conlados deside
el dla gde celebracion de L Innta, del conscjero dominecal Con Ricade Ponwar Lope:, coyo
miancata expira o caduca ¢l proeime mes de mayo, a fin de que la Comision emita @ anforme
pievlo a dicha propueesta de reeleorcian que preceptua o art. 529 decies n2 & de la Ley de
Loceedades de Capital.

I Competenda para b fonmukacstodel infenme.

L4 Cormisicn de Mombranientos ¥ Reolbuciones da INMOBILIARLS DEL 5UA, 54, -am acelante,
“InsUE" @ la "socedad”-, de conformidad con o establecdo en el adicule 524 declas nd. 6 del
Real Deerets Leglslabva 102010, de 2 da julio, por el que 5e aprucba ol Texto Refundide de la Ley
de Spcedades de Capktal —an adelanis, 2 YLey de boacepades de Capital- | a sollcitud def Conze|a
die Adminklracldn d2 INSUR, Tormela € presente Informe sclve la reeleccidn de concejerc
tarninical.

e conformedad con o antersor, la Comisian de Hem bramientos v Remibuciones de INSUA #leva el
presente Informe Favorabkle al Conseje de Administracion oe |3 Sociedad mara gue sameta, a la
Junta Gemeral Oedinaria de |z Sociedad, la reslecoon, por o perindo estatutario de custro 4]
afios, contados A partir del dia da celebrecidr de la relerda Junta, del conzejero dominical O.
Ricarda Purmar Lapez £n adelznre, el “Candidala™-, cinros mandatos axpiram el praxima mes de
rovaya de 2020,

Il- Datos poronale; del candidany [aormcuba)l.
D. Rleardo Pumar Lopez, rrayor de edad, de nackenzlldad espahola, vechrs de Sevila.

L. Ricardo Fumar Lopez a5 Licenciada en Berecho porla Universidad Pontifcla de Corrullas (ICADE
Edb. Llcenclado en Ciencka:z Econdmicas ¢ Emprecariales por la Universidad Pontificla ge Comillag

[IEABE ET). Duplornado en Programa de Ata Direccdin ADEL del Instituba Internacwonal 5an Telms

de Sevilla.

Setualmente, en el sens de la Sooedad ocupa el cargo de Presdente del Covdejn de
Adrministracidn v Pamer Epecutive de la Sociedas, es Prosidente do %8 Comislon de Extravegia o
Inversiones (CEl y Frecldente de las sociedades filiales partici padas can socws berieros,
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. ¥aloraddn del candbdate,

13 T nmaslia, #n sid reuniin del dia 2 F de eero de 2020, ha acordedo aprobar el presmnte InEnrme
fawerable a la recleccion d | coreeiero doemlncal T Blcardo Pumar Logper, guee 2 justifics por s
sIpUi@rLEs FaTones:

ik

Don Ricardg Pumar Lopez cuva resleccion 3o propote para un nuevo perlode de coatra
atioy, sigue represenlandoe @ ol Consejo 3 acckrplstas con U g biclgaci®m er el capital
sockal igual & superlor al 3%, que el Consajo dr NMOEILIAAR DEL LA, 5.4, consldors
cipnifliativa & ~otns efectos, por lo gque, de atuerdo con o dispuesto en el oart. 5749
duadecics n?. I, debe calificarde tomo cntejers dorminlcal.

Diorw Rlcarde Pomar Lopaz, cuyR rRCIRGRIGR comn cOnseprn a5 eDRUEsTd, ha wenldo
ajerclends Igs firnricnes de Presidente del Conseps de Administacisdn da s Secirdad, En
rl desarrolbo de suz funcwmes coane Presidente def Conseju, ha aoreditado @ juicio d= la
Conmisitn Lener us corneimlentas, competenclas, expersencia, dedeacim Y omer e
sufiCieres pava dic ha peekrsldi, 1al cnme seresume zconfinuwacihin,

2.1.- En su condicién de Presidente del Congepd de Adrninistracian, duranie el periocds
HI1E-2020, ha corwerads B rapnlaras dal Sanesn [entre 11 ¢ 14 anoalrment:|,
clendn &l aMn pom mac seslonos 3019 dehids a la calehracinn, por mionac
justificadas, dr dos sesiones dad Conseio por 2l nefodo por esorito 3 sineseslén. Ha
fijnde £l orden de las sesknses de Fema ous 8 milshin soeda evaluar s marehs de
l4 Soowedad y del Grepo en s conguntn y de cads ang ge sus actividades, W el poder
Liewar 8 cabo I3 funcen de direcrinn ¥ supervision qua Im oarmsporde.

22.- Asimismo. en sy condicion de Presldence deb Conssio de Adevsistracikon ha
presldido las Juntas Generales de Actinnistas celebradas en iog afios 2015, 2017,
01L& v 2014, wrlando porgue se cumplan lad ditposidones legales relatlvas 2 la
convocotorla de la lunta, puh-'-'rtld:ad de ba crlsene, dereche de irfarrmacion,
represantaeldn ¢ wats e los acelonktas, garantizarddn un brato [gual a todos ellos
ling canales de conynlcacion cntre los mismos y laSoacdad.

2.4« Concaracter peevic a lzs reunlones del Tonsele 58 ha asegurads Gue oS conse|eros
didjranlan e 13 Intoemnaclin sohre Ins aswntos a tratar #n las mismas: Infomaclin
acoywamica-finanaera Indnidial vy oconsolldada sl clerre del mes anterlor &
Informamsn die gestion [cdadres de mando  mdivdoal § o oconsoldees o s
comparacltn con presupuesios, venras comcrglanss de la actividad de gromocesn,
cebpracid iy de los acTlves ¢n fenka, nuevas inversiones con sug £aipdicy de wizbildad
v de mercada, atg,]. Purante =shas afios Se ba producido una mejure sustanciel 2n
la antelecidn, formato y oonenids de @ Infpemacicn & disposicide de 1os

CONSEj=To4,

2.4~ El Presidants ha exrimulads el debete sabne kb gsuntos 3 tratar & les peordonas

dal Conzepo y la partlclpacdin aceya de les crnscfercs, sabvaguardanda [s ibre roma
de podicldn y expresidn de sk opiniones por' Kl mismos. Bl Presidente. para |a
Frejcda em 1a geshieon de lod adurtos ue se tragan en ks distinbos drgancs de |a
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Compaflia, @ principic de las distintas afas, so b reonida con los preside ntes de s
covmisiones, consejero coordinador ¥ oml Secrelanice para fijar el calendiscke e
reanlones ¥ asuntoes 3 tratar, de forma gue 105 conseperos coracen oom sufidente
antelacsdn das fachas de 35 wesiones v 'os prcipales emees gue s s borelardm,

El Presioente ha impuleada el amplic: proacess ge evalbacihn que e redaliza enla
Compania, en pacticular la avsluacinon del Conssjn, de Bis oomisionss ¢ de Ins
CCAMGE JEMOS QUE (CUPEn CRrEDS o respnngahbilidad cspeeifica, come wn clemenkn
rmas de un cambic profurde e kedes los procescs de ke emipresa para alcanzar el
marzr grado de excelenca positde. &) eaistit dealidad de cargos, &l Presiderts oo
ceordingd m o erganlza la evaluaclén del primer cleontivn, correspondiendo msiq tarea
a 1a Consejera Cogrdinadora, El Presidente, para B mojarm de lad capacaades
técnicas de bos consejeros, ha nfomadn periddlearmonba de agoeellad tuestiones
forrnativas que pueden ser relovanies wobee gnoicmma corpoeativa y cyesticnes
sacietaras, ¥ ha organizadne sesloaes de formacien para o wonscio sobec temas
relaclonados con eb seclor v con |oi camBios normakivos gue afeckan a las
soCiedades cotizadas.

Ademas de |as fonciones que ke alriboyen ke edtalias, 12 saonalies infema g i
Ipy, el Presidente desaernfly un amplin corjunte: de actividades, caop ena implisacion
en tados o5 temas de la Campania, quao ke permit e tener on enntnol global de lae
acciones desarrelladas por los drgaras de la sopiedad o de los proyectos on curse,
Entre ese extenso abanice dr actividodes, o5 precisn destacar, par su importancia,
la precsidencia de la Comisikin de Estralcgia o Inversinongs on la gque s¢ han abordado
fuestianes ralativas & analisis de inersioned, sedwmisnts det cumplimiento dak
Plan Estrategico, hnandizcions <orpbrativa, presypunties de 'os gjercicios 2017 a
2020 v bes avances de ks afins sigwicnies Ha impulsade la elaboragion de un nueve
Flan Eskratégice para el periode 20871 2025,

El Presidente informa can regularidad de las rewnignés de s Comisién de Estratepia
£ Inversiorss 3 o5 consgjeras gue ng forman garke de esla comision, ademas de la
cormnricacidn que el Secretaric realigy e cady reunion del Consejo w [os debates
e tieaen lLgar =0 ede ocgane wshre b dmntss irafades on lz CEF ER REtR
wrnbidn, s preciso reconncer B Ploida tomonicaciih que ol Presidente mantene
rpn trgos tas eeenccjrems, In que Facjlitn considerablemente gl conesimicento de 1os
[emms.

Ei precist subrayar by [abar inctioelanal ¢ e repressntacién gae ¢l Prosidente ha
desarcallacda ch el peioda 2018-M020, que ha sopuesxio un cambic cualitakive @
CUFART EAI ey | eRACEE Con 10 elercicios anteriargd. La aprliacion de la polltca de
enrmnleacsdn y de su plan de aeeldn consTICUYAEIoN U marst Y lines o aotuacidn
gue & Presidents ha elecutades &flcarments.  (Qlalmente, @l Presidente ha
rranrerndd nurmerssas rel flones Con imersoee, analistac flrurlci:ms_, respansables
de fundes de inveridn, erperlos en mergudy, fineecierns ¥ roproserimntes de
irtibeciorees, ¢on Ly firalided de dar visikilidad @ la Compania ¢ llevar 3 cabo
iEnciabiviay e perrnilun Rgrsr we medwor congcirmignto oel yalor ¢ sumencar s
ligquidez Por nirn ks, [ aprehician del plan de accion de Responsabilidad Sooal
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Corparativa ha supuesto un hito relevante en & omeromisa de Girnsea IRSEHA ooy 13
Seatimlad w lus dialarenres gid e de inberds,

2.9 L wgledad ha mostedo an Ins tillmas tres afios wna noable poactiveded =n
materia de Responsabilidad Socel Corparativa, mediante la aprghacidn do potiticas
v plaes e armidn, v la elaborscidn peor grirnera wezr de la Mool de RSG
correcpondiante # elerloin Z0LT, fue se ha venido realicsivhy arual mente desde
#ntonces. Inme recnltado de este, enodiciembra de 2018 el Grupes INSUR e
pAlardonado con =1 Prerit CC4 de Respondabilidad Social par ol Prosgacts RES Esbe
progertds constituye una Iniclativa de ASC pol la gue Grups Imsur cantribige Al
desarrallo de Inkclativas empresarlales colaborande adtlvamente con la Fundacion
RLL, de la qua ¢l Fresidente &5 patronrn, asl ooma oiros mlarnros ded consejo.

Lith- Dunante el afiv 2006 2 han celebomde 11 seclones del consejo, cowocadas &n
[ Hlepa v forma, ¢ gque estavleran presididas por 0 Ricarde Purnar Lepez. Duranks
| las secionas del Corncajo el Precidents ha sido parmisrea en e desarollo de Las
| deliberacicnas, i bien en algunas ocasiones, =slablece un kimlba a los tempos de
[ dekake. Ashppsean, D Reacdo Furmar Ldses ba presld-oio la Junla Gen=ral Ordinania
| cebrada el B de abnl en |3 gque s= ainformd coma teme mas relevanie el Plan

EstTatéglon 2ib16-20020, apeabadn poe ¢l Consejo en s seaon del 25 ge septimmbie
| e 2015,

,i"l Z:11.- En @l pjorcilo 2016, @l Frosldente ha puestn cnomarcha IREdTives paru snejorar =|

/ gohkérmo marpemativo de la Compafila com un énfasis en 8| cumpllmkerto ce las

' recomendackeres el Lodigs de Buen Gabigtrd Carporatira en adelants CEEC 58
ha immplantodi en et epefclcio Wn IZI|EI'| e 3001 que Blectd al Fundonamisnlo dal
1Lnnsen, de Ak Dnmiscnes y Ae os demds Srganas 48 peblernn, tantd en o relaSeo
# Ia mnfogrmacidn disporuble para los comsejeros comn en [0 gue e reflere al
desarrollo dhe Iox debeatss

2.12.- Bl Mepidanta, a lg large del afip 2016, ha liderads yna serie de iniclativas que se
concretan =n la revision ¢ modificacidn del iofirme que sc presonta al copse)n,
el e la FlabllEded ¢ conslstencla fe la Infarmacidn. goporcicnar informaclan
actuatizads en el proply Consepn, suminiskrar 3 |nforpacstn oon selicente
antelacin & LA relabracinon del Cansejo y crear un peectn B0 la esoruciora de la
rmpoe=a dadicadd eatlusivarnente al eera de la Infeamacin corpormtiva

Z.13- En 2017, respecto & las sesbnnns de los distintos deganos <0 (ahes, I, Klocordo Pumer
1éprz ha presidide 11 sesianes ardinarlas del Consejo v una ectrpordenara, ¥ la
lunta Gereerad di= 13 Cormpaise celebrada 2l 1 de abwil #n la que s& tralaren opmae
atun s relevantes el desarrodba el Plan Psbratéglos 201520208 « = aprobaren
Acdserdas relativot 3 la estnuctura del grupo 3 socedadas, gee cupadian ¢ mbios
nrcesarios para la adecusds hinplantacidn d8 plas. Tambidn se aprobarsn B0 A
Junba Generat determinadas mcdificackenes de oo Eitablos sociales y el
Fag @ nto del Conse)ce, Fﬂ'm"ﬂﬂa'dii par wna adapraceon &R el rEEimen de
ratdbascion o Consejo.
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214, [n el gjercicio 207, ¢l Presidente on relacidn con @ dungionamento e [ps grganes
de gobiemno, ha promovido inicialivay Que, wna ves aplicsda., han permiticn un
mar desarrolle de las sedones de (o grganes, sobee lodo del Conscio de
Sdmnistracion, oA reantn oA las relaricones entfe % dickinhy. hoeeles de
urEaniIa{iﬁm. Flaumrntg significative de| nimero de ampleados @i la Compania ba
genarado pra mayor complejidad, que ha exigido una dedicacion ruperial tante del
Mresidente come del Director General para legrar ¢ necesara ajoste prganizatng.,

2,15« Darapie el gje rdcio 2037, s han adeptado una sene de mleiativas lideradas por ol
Presidertle que han sido Claramenie: preilivas, con o reporle paa o Coosejo gue
reoge informacian ekl tiva ki el Tondaamiente y evobmcldn de |3 empresa,
Le ha meiorado 4 disoofmlbilidad del inlerrne cin syflraeale aoislacidn gue permite

A ks cowreerjerre anahifar la indarmadinn ann |:-F|:'|ft|1"||'&||ﬂ.5!ﬂ. bddrnds, wse informea se

actualiza wn peon sntes dé [ rennion del Conseje, mwor porada Iy informacion mds
recipmtr, 5t maloms han side pesibles gracias o la grescion de um puosts en la
wilructura de lo empresa dedicadn exclusivomente al tema de la informacidn
LRrparating,

2.36.- Cunmu heclios o deslacar +0 2007, #h elactn won la arganicackin y preprracicn de
It permlaces, indlear que, Tantn @ Predsdrnee tomn el Diksctne Ganeral, han hecho
suf inloremies o Consejin & mvanera mas #faetiva, a0 boens micdida por |3 mayor
inforrmacidee digpanible en el reporte al Corgejo g en e redctn de detumeplss gue se
ntregan di mansra regular.

2.17.- En 2017, los asunto:s abordados han sldo; reeseructur acidn sceielarid necesaria para
iplatwar el plan estyatépdo; estudw y brxsgqueds de fnanciagsén abtematha,
inchryendo 13 emisaon de pagards en el MARE; analcis ¢ aprobacids dre planes da
aecidm y camblos de |z poditlca de retribecidn del Consepn. Eqctodes cstos asunkos,
el Pressdence ha desempefiads un papel clave, Iderands Ineiativis y proyoptos, g
contardo con la opinlén ¢ colabaraciin de todos los cansejeros,

ZAR.-En septicmbre de 2017 ce imkid, @ instancias del *recldente v oon el apoyo o
impulze del YWicepresidente, un proceso de reflessdn estratéguce, molivade por [os
cambizs gue s2 ham prodecida en el sected, com la aparicidn o nuevos
competidores v |z bransformacesn profunda del ertorno cormpendiya ¢ lingnciero.
Para levarlo & cabo, 53 rad un @rupo de trabajo, a partie del coausliteido pare la
elaboracion dal Plan Estratépica J006-2000, Gee ce ha reunldo en varjsy copsioncs
El Frasidente ha informada regularmente de los resultados de ey analisiz @ la
Comision de Estmategia & lowerslomes v al Consepo, cordlituyende yna inlcativa
necaszna y de gran relevancia para el futuro de ta arpresa ¢ la sociedogd,

2:10,-En ol ejercicio 2018, en 1o que eespecta & 135 dwtinlas seslones de low drganos
saciakes, ¢ han celekrado 11 sesiones ardinarlas v una extraordinana el Cantoje,
nque retipvieron peetididas por O, Bleardo Pumar Lopez. €n eskas tediones =8 han
ghoriadc kemas recu rreate. v eypuettos oon ankerioridad, cabe destasar g a los
temas habituales 52 ba afadide comp asurto de tratamiento perlddica <l anilisis
aprobractn de operaciones winculadas., Bl Presidents slempre ha dirigido las
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deliberacicnas del Consela, sahm #n aquellat asurtns gue e alectaban
persondlmente. Con relacon ol de=arqolka de lor debates, A Prasldente ha
ek oiir sty b Cond It a .'-!Ib|EI'ti-_. Inciuslwa W pamhelpatires, lecilitande & desarroln
de las delbkeraciones. Asmmisma, 1F. Himrds Pumar Ldper ha pressdldo s Iunka
General de la Soci=dad que sk celebrd 2 2E e abril. kakre o5 beras due se
ratsran, desracar: la apabasidn del Traspass en Bogws de parte del patnimens de
INMOBILARIE DEL SUR. 54 & la sociedad fllal de noeva daresdsn 1MSHH
,I' B4 TRIRACIAIAL, 5 L. LA, v aprobacin de la necbeocion de las congaenon ol nlcale.
| v reelecciin y nombramlento e consejeros Independicnbes; v la aprobaclon de
| pelltica de rermeve aciones e ke onaese s prara el perado 2018, 119y 2000,

| 2 I0- En 3014, el Presidente ha proamowide o tratamicnto de les asuntas relaticnsios
con ek nombramiente ¢ oese de coreperos, pleres de accicn loomumiraciin, RS,
I' els], reestoucrm acidn ooclatalla, contnn| anterre, palltca de remuneracion de lns

ennea|rree y Alprutnos Pl Prasldente ha demectmdo un profunsds cosetimlsmto

|
| dst los temas tratadas, manclando con sohtura b informanlaon y dando esplleacsiones
| claras a la2 pregorntas p cedlloes formuladas por o mesto da mlembres de|
| Copseld, i S fesolublyo pard Q2 Bn (GAR0s esblds asuntos se llegarm A
LOMCIUEKnas ¥ 58 afoptaan las decisziongs RLAHIRAS

|

I | Z2221.- En el epercicio 2018, el PrexiderLe bd manienido ao compromiso en b ineongarac sin

e perocesas de evauaslon di s drganes de peblemo  Ue sliwnos consejeros que

[ aoipat carges  de rerponsabibidad rspeclfica ¢ del SECrerars, domo oama
opartunidad para la mejosa del funcionamic nto del Conselo y sus caniksleaes.,

f 2,22.- Femalmwente, en el elerclcly 201 es precks subrayar L labor institucional y ds

reprrcpntaridn qua Al Pmsidonre ha Sesarollade tamblén @0 81 ajerccla 2018,
continuands 2on |a lakar gue v vetda desarcollands &0 ejerciclos anteAaers § qos
M3 cUpeasSTO un avE nee Importante. El Presidente ha acdemids s presidencia de Ia

ESCClacdn de Empresarss 4H Sur as Espafia [CRSUK),

2.2%.-En el elarclgs 2019, o e detklla =f el especiflcy Idorme de evaluac &n del
Pracidente, ha prepowlds gl oinlcin da an noese Flan Escretdgica 2021-2025 con el
oitjathvn e avanzar en la mejora de la shuackSe de la Compafla, g isng, ba
lidecrada bos trabajos parm oplimizar la estrodura v et Fundonamlenta da |a
Zociedad medlante le culrminacebn de los sstemas de gestiin y operacidn darios.
Bcleplaing, e Iderade, Junrn 3 la diraccion grreral v & financiera, 13 Toonalizecicn
de la aperacktn dm finanriacidn sindicada e va tenido lugas #no8i ggerpiclo IN19,
dandn come resulads una fRnalciacdn dptheng v Una estructura Anancwra mas

micadirpca.
3% Do Eleandn Fumar Lopez, cuyd replecclds voms Cansejro &5 propuesta, ha vanldo

ejerciendo tambigre by Junciones de Priimer Ejecod lvg de la Seitdad. €n el desarmellio de
#uldd Tuacloases he sbreditdade, & uicle: de la Comisie@n, teres Las coneilnie neds,

Cenfatencias, exparizgncia, dedicacldn ¥y méntos wegun = resume 2 cantlnuaghin:
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3.1.-

ii.-

1.3.-

14.-

R

[n el pericdo dee 2016 a ZOZ20, el Primeer Elecutles de la Socledad ha Sabido
compagingr adecuadunzsnte su deble fumcldn de Fresldente v Frirner Ejeculivo de
B Coamppfia en owa o al desarolle de lairdclativa del Blan Estrardgloa 20 16-20260
giwe ik tealdd y apwobd ad flnales del ejersicwy 015 La karea fundamental del
PFrirner Cjicotiveg #n 2016 ha eonclatido an la mplantaclon g oeecetidn del Plan
Entratigien, e implica oresd resod y desafios notables congsiswente on: adaprar la
cotrurAura de [ empeeeta ol netesidades del Flan;, elabodsr o4 planes de pegario
v opet alivgd que permilan sancebar £ recursos ¢ Hermpo las propoesias Oel Plen; ¥
Tideran w Sanpae i b obsnaculoed o me ieda cambic: predoce,

El Erqulpc Drirective v &l personal de la ernpresa, llderados poe el Prirmer Ejecalivy,
han reallzado wna ercelente laber bermitlense el andhss ¢ aprebacics del
presUpuesho corresperdlente snoel tlappo marcadn. FUe relevante swantervenstictn
ey gl presupoesto des gle o OEE que slgrified wn cambio importante res secto a
alns anlenores,

Dertre del obgetive rercado de reduccion dal erdeudarriento barcario, @l Peirmer
Eypcutivo ha desarrollade, como grincipal iniciafva, la nepociacidn oon las entkdades
barscarlas para alcanzar una rebaja de los tipos de interés y 13 converseon de deoda
de tipo varable a fipe. Bl Frimer Elecutlve ha llderato eske preceso JunrD al CIrectint
Gereral p el Lirector binancedo y gue ha culminads con éuto, logrando una
importante rebaza de oo cestes Aranciercs para la Compafila ¥ umna estrockura
fimanclera rds adeceada para el desarrolle de la actividad, A este especlo es
preciss sefialar gue & pesar del contexto en que el sector ha desarrollsdo sus
operaciones &n el periode M16-2020, la Sooedad ¢ el Grupo habe atenrlide wus
cormprarmeos £n bedn romento, prdenaeds o estruchara finenciera ¢ haciendod
meds sastenible de cars al Tuture.

Mor ctre lado, la participacion en una alianza estrabégice ec una tarea cofmpdicda,
pues suphne un procese de adaptacion y generaclin de conflanza entre s
organizaciores implicadas. €l Prinver Ejpcutivo estl liderande acertadarmente esne
dificil procesc, acaompanade por ks representantes o IMSUR &0 bos Conselos de l
distinta: sociedades creadas para la consefucicon de diversos propecios e
imeprsion . El Plan Extratégice 2016-2020 estabiecio la codaporacidn con sowtloe prara
el gdecarrollo de la sctendad £e promoodin come una de |as princlpales Nnepe
pstratagicas a implantar, exablecendose una politica de coptacldn v gestion de
w0rCios que el Presidenta ha llavado a La practlca de forma eficaz.

El PAimer Ejequdive de o Sodcdad ha presentade al Conselo. para sa andlisé
aprobacion, ¢ presrgucso de cads sjorciclc on los prrereRese—delrriss, o
Wllirgs mewes del gjercico antericor, para conclyirle o los primencs meses del
musma una vor cerratkn ol cjecrpcsn anlerine, presantando adicionalmente lan
rtadns financlaras prensionalas de los sipeentes ejercicies includos en cada Plan
Extrategico.

Ul Prirner [jetutive & |4 Sodedad ha prostadn gran dedicacion, derante los aRos
MG 2 2020, ambet incdusive, a la consecucion e la transfarmadcion del medelo
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financlers de [ Socesdad ¢ una wes cofclulda efta, B =aptar la Tinanciadén
reEcesyna pard el desa redld de 05 NUEYOS proy'erihos dal Frepo, ComsunEendo |3

Fherc essreria poclble.

3.%- Encl poriode 2016-2020, la Sociocad he gerrado distntos scuerdos para la compra
de suelos 4 canbio de products fermimade, medanta 13 eatrega de acTivos en
panta, yp por medle e IS para la raalizaciion de grandes proyeclos a rawvds de la
conAtucking con inwersnnas privadas, de sotiedades vehiculos participadas por La
Lrocwrdad , :nrrzﬂpnndil:ﬁd-l‘:l al Crupdd |a |'_'.-E5|.'l'fll'l. COMELFLUCE [dn ¢ Covpeeialitadidn de
otas Eskds sikedades welms o ledas retas aociones ideradas por el Pelme
Elecuctwa, han pemmikdo reducr pl consurmae de tesorena on s Nuesas ineersiones

de sueln,

.I 1E- [n = perlodo 200652020 1B Soledad na realzado drtprmilnadac gdeslnearsiomes
[ medlanta la retaswmn de algunos activos no estratSgicos, asi oomo Asewos
Inverskonas an actleos destinados al seprnento fElailb ¢ de alicinas, asl como |a
I ramedrlacidn de determirade: edifsglos para dadicartos a le sctividad holelera. &
Iu' esle respeclio eb Plan Estatégecn 701ERAILSL, previc ancrementac 13 rofacon e
st fueg oMo mredlo parmA ronsagulr ba triple diversilicaonn previstas gengrafica; de

I prodecte: v de clirnkes, pasa wdo de aclwos monolrguiling a eadilinguilines.

| .
19.- En el pericde 2016 2020 2 Prewer Eppcutivn, |untn & |es CRreciores Generpd v

Tinarnelorem, ¢on la [ntgreancicin aciva del seeretarie del conscje, ha gestionads la

repstructuracidin del Grupo mediante la organlzacidn de las dietintas ramas de
actlvidad atraves de la oeeacidn de Insur FaEpbmonial, 5 1 WL w 3 ada practds de [esor
Promeocicn  Ineegral, =LA, oomen  pjerucin del Man Bstratéglen pars s
ronfipuracs&n coman Loriedades Fillales de priifier nivel, dependiertes Ink=gramonks
de IMSITH comoe sooedad rmatikl, paFa el oecanralle fe bas acividedes de

patrimonlalizaclés v [rarfoerhn e pecTivamente,

3.10.- En bos elesilcms 2014 & 2020, destaca la reconfigurackdn de las nuevas socicdades
de pramaocitin det Grupo, ﬂr,guni]'inl:‘ll'.l‘i-e Je una maneca g ba perenilicdo al Goupas
soner una mayt reslbieela & las @daconrs propias del mercada Inmobiligiin En
m=ta revtganlzaclin dehe dasatacarse Baocreacidn de [B5 COMSTRUCCIORN Y
RESAREDALLS, S.8.00., antidad fules, desde su conetiteeldn, Ba asombdo s Erabapo:
e constrRCIAn que, hasla ese rmonens, desarenltaba INBMOEILIBRLA DEL SUR, 5.A
L= este mods @ caliting wn cambie mscendental an 3 ferma de desamolizr |2
yctivided. El Phmed Elecuting junto o los Cirectores General 3 Financero, ha
llderade el crecimiento de s activiad e 1a SCicedad con el desairollu dbe noeras
JHnt yertures dursnle el perlefe J006-2000 oo poe elermnple 03 MADAIG
MANZAMARES, 5.4, ID% B0ARLLA GARDEM RESIDEMCIAL, Sa, 105 RIEDINA

EFAHARA RESIDENCIAL, 5.2, = 105 RACHNTEVIWA RESIDEMCIAL S.4., dedicadas 3 ks
glesycdin dr: los distintos proveclus 48 eeersldn acondados ik o Colge]o,

311 - Drurardte Bob alercichy 201R-N120 ha puesto especie] Enfasis, de un lada, =n gue Ia
Cornpahla esté « la vanguardia en materia de curplifieslo aaimatno, en nateria

e Compliance penat ¢ aomnativa de prevencean de hlargueo de capltales, styando
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a lnsur a la cabeza de las emgresas inmrobikacias v oomparables. De ol Laeo, ha
wwpulsade la clitencion de mpoertantes certsficaclones de |5 Asooigcidn Espafola de
Marralacitn [AEMNDR| en mamrla de Calidad, bdedsn Ambignta v Seguridad an =l
Trakajo.

3.12-hor dltimo, e Primer Ejgcative o5t plenamente convenside de la importaneia,
desde el punte de vista reputacicral y de pogrese de e secicdad, de l&s
aciuacioas #n matena de Resporeabilidad Sorial Corposotlyva. Muestra de ello ec
su pertanencia gl Comité de BLC y astenkar ' masema repredcatacion en todas [ac
Imiceativas conternpladas en el plan de accicn 2017 201ER olabarado por este comite,

Por tode le indicodn on este Informee Ly Comisiin eotiends coe Do Ricardo Pumis 148per ceenta
con las apkitudes v cualidodis gue eonsidera deben curnpio los candlid atos a ser miembros del
Corsegn de [YYACRNARIA DFL SUR, 58, en ectos morentas. Foses U conacandenta prditiudi -
la Snceedad y Arl sechnr inm.-l:ll:lﬁ:'irir.'r.. st corno die b obmativa rega.l que la e aplesalde poar =
cond icidn de sociedad aetizada, v desde qus eeroe el carpo de conse|ery, ba demostrads s plen
gedicacion al cumplimicnts de sus fircinnes de comsedern, curnpiendo e Lgad mesmesntn con s
deberes de Ivaltad, Ndelidad, diligencia ¢ demide cue le g respoaden.

las anterlores conslderacliones llevan a la Coigetn a anfonmar faworablaments ba propuesta de

resfeceidn die D Rleasdn Purnar Lbpe? al considerar que redne las aptltudes necesanas para 1
desempenio del cargo Jurahte un Auews perlado.

Levila, 27 de enerc de 228

La Comisidn de Nembramientos y RetrlBuciones

El Presiclente

Fibeo.. Do B LIS Galan Sonzaler
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PUMAR LOPEZ PARA SU REELECCION
| COMO CONSEJERO DOMINICAL DE
| “INMOBILIARIA DEL SUR, 5.A.”
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CURRICULUM VITAE DE D. RICARDD PUMAR LOPEZ PARA S REELECCION COMO
CONSEIERD DOMINICAL DE “INM ORI LARIA DEL SUR, 5.4."

|, Datos personades, -
Fecha de nacimiarto- 25 de junio de 1595E,
Estade Civil Casadn,
Wrecindiod : Sewilla.
11 FoiP raae e -
Licenciagdo an Derecho por ba Gniversidad Mortlicis te Coam llkas [F2AL) ICADE £3.

- Lirenciado en Ciencizs Emprasarialas porla Wnivarsidad Pontiflon de Comilla: (1982)
E3.

- [Diplemade en gl Frograma de Adta Direccidm ADREL el Instituto Internacional 5an
Telma de Tevyilla { 2008

I, Teayectoria Profesipnol.-

Eti la actualicad:
Presiche ke, oon funcisnes sjstutivas, del Consejo de Administracion de nmebiharla
del Sur, 54, desde diciembre e 2005% 5S¢ incorpord como wocal al Consele de

Inveedaili ria cief Sur en ocubre de 2003,

Fresidenle o miemlro del Conwia de Administracksn de alpunas de las socledades:
fue confrosn @ Grupo Inmabilia s del Sur, 5.4,

- Presifenle def Consejo de Administracien de Inversiones Agricobas, Industrkales v

Cusnerciales, 5.L. y de Explotaciones Agrigelas Bl Cerrg, § A, acciomstas sipnifleatives
de lnmshiliaria del Sor, 5.4,

- Presidente del Canssjo Consultive Begional del Bance 3abadell en Aandafucla.

Yocal del Conselo Rector de fa Zoma Sur g k3 Ascipcion para el Prograso de b
Dureceidn [ARD).

- Precldente ded cirealo 32 Ernprasacies del Surde Espania (CES1A].
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Warnl del Canse|o Aseser de Andalucia Inmeldliaria, revista espedalizada de=1 sector

inmoblarie.
{
Caarn arsleroridad:
Ejerciéi coma abogada, durante 20 aiks, en las areas de derecho mercantil ¥ derecho

|
Liwil.
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Currme ' maac in Seclal

[ IMMGERLLARIE TEL S, 54, ]

Drarmicilla social:
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(HFRME ANUAL S0BRE REMUNERACIGHES DE
LS COHSETERCE DE SCGIEDS DS & HOHIM AS COTLEADA S

A PO ITHEA B E D EL MR = B P LA A ity B f B B E Bt b0 B DR ED

&1 EXpflgue s pulilica wigunle di sperspnurpsiongp L Ios consejerca aplicasla al R B cus B A medsda
que sea relovanie soopacrd incluic detormirkada anfornnaesldm por fcterangis o 1a pofitlica de rebiBucianes
aprobacs por [y Uik edwera) ede agcbnliban, slermipae gue o Incorpomeidn sea clava, spaec{lcp w conomsta.

|

| [ S aleburgn dedorlblr st o=termminacssnes cspecikc2s Cam ol olorcecls Ao Fulro, lanto de las pareonaras e e

| | 106 COO ey s por SU Condeclds e Bal ciprs ol ] A g i e iurciores ojecutivas, gue Bobiers evada
raks e comEsio de conformidad con b dispueste on los contrmobos Armacdk: core los Corseleros @R UTivok v 4y

| |
| [ la poltkca de marra naracloresss aprrdaarda pob La jLoars cprewnagl,
| Fricnalijmlet casw, v cdebwers informar, como minimo. de ks slguirntes aspsaeon:

|| - Lwescripcion de los proced imienbes W arganos de o socladad inudicmdos an la daterrednaldon g
Aprr DAt ol L 000 G e s i ey s s crardicicnees,

|I - hindloque v #n =u caso. evpligue 51 se hen beAbsdo en coenta Crpeasds curp pamoles para astablaeer |y polkiLice

||| de penrurrmc A0 da o sec leded.
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Lilevarenke

|_ Rk TE R L ]

Exte [ndemne anual de romo nerssices e solo aprobads par el corses ge adrmenlstracion de 12 sociedad, e s
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EVALUACION DEL CONSEID DE
ADMINISTRACION DE “INMOBILSARIA DEL
SUR, 5.A.” SOBRE LA CALIDAD Y EFICIENCIA DE
SU FUNCIONAMIENTO DURANTE EL

EJERCICIO 2019.



insur

GRUPD

EvALUACION DEL CONSEID DE ADMIMISTRACION CE “INMORILIARIA DEL 5UR,
=A% EOBRE LA CALIDAD ¥ EFICIENCLA DE 5U FUNCICMAMIENTO DURANTE EL
EIERCIOO 2019,

|. Compatencls para [3 formulacidn del [nforme.

Cl art. 529 cones de 13 Ley de Socedades de Capital dispone gue el Cansaje da Administracidn
deberdsealizar una evaluacdn an wal de su funcenamisntoy el de sus Lomistanesy proponer, sokre
la lrase de su resulado, wn plan de accitin para cormegin las delickencias dacect adas.

El Contepr da ndiripstracifn de VIMsIOILARLA DEL S0E, %A |an adelante. "INZURT o la
"Eociaded"], &n su feonidn de 27 de fabrero de 2040, ha procedsdo a efectuar |z ewalvacion de o
Funcioma mignte en el egrocwg 20419,

La eraluagihn comprende el andlsls de @ compasicidn y organlzacidn del Corsepoy sus Cocmslones,
planitlcacic y gesthon de las reuniones, fesarmedlo de las misnras v el cumplimiento de las funciones
gque le comesponden S acuerdo ©on la Ley, Eskarutos Soclales, Reglamento del Consem
Pecamendasiones del Cadlge de Euen Goblerno de |72 Socedades Cotizadas asummmag por la
Eociedad, todo elbo centrade en la eficacia v eficiencia de =u funcionarients Lorm depgano
Lexleiad,

Una wes 1ealieada la evaluacdh, el Consepo de Adminlstrac.an a aprabado un Plan de accifin con
la Hnalidad de que, a Lrawds de mieme, se carrijan las deficendias detecradas,

It. Autoevaivacion del funcionamiento del consepe de administrackén durante el ejerciclo
18

AY Campeceidin y organlzachin.

Et Coanseju de Admnmistraciin de INSUR conticga eslansd b pueily pee X3 unsejoros con la
Sigiebie isliidoedlen:

= N [ 1) Contgejern Eletul o

=" Onee {11 Sensejeros dormmucales;

= Tees [3pConse|ecod independiete:.
Lt curnposicico del Conseje de Adaonlbscion, la Cornisidn de Sodibarig, e Somison da
Morrilararnismlog o BeirTaGicaees o Comisidee cle sl alegia e Inmasiunes han sulfrido L3s clpUiEntas

variazlones duranbe el epercicio 2019 olbjeto de revigidan:

" Cratare o Adern sigteacitn:

2 D Gregorin Arranr Pomar —tonsejord esbémo dominizas-. dejd de
foermar pearte ded milsenn tras 14 o chracidn de @ Junta Ganeral de

Maging z de 15
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Accionistas =l pasado & de abeil de X019, at vemeces ol plazy g sy

formbrartianie,
e) Dria. Candeclas Arranz Pumar onseppra eeterna domimcal-, e
hombBrada Cohmddjera por la Junta Gerneral dé Accioristas oelebrada &l

patadi 5 de abml de 2014,
= grevedn ce auditionias
0. Ioad Manuel Pemar Ldpes <omsaker exwens deminical-, dejcs de
forrar parta o megmbrg voral da la Coamlsiien gle Awditeeia, gsor
acuerdo d=l Lonsejo de AdministRcdn =n su sesicn oelebrada ol dia 31
de maye de 20159, gard incorporarsse 4 gbea Comision del Consejo.

[}
L

| f
|
{
o I Eupartn Sequaires Pumar -nonse prn epternn dom read-, ep e 5@
del fonsrps Se ddministrseldn eelebrada =l dia 31 de mapn de 2175, e

|
|
nombrades maaerbra veeal de b Comlsidn 42 Auditorla.

[ f

\ = Comision de Estratagls @ Inversiones:
o [n Augusty Sequeiteod Furmel —LONSejeso esterno dominicald-, dejd de

Tormar pame Comd mee o wocal 0e la Conmlsicny de Murmbadrnlerlos ¢

Reiriacines, por acverdo del Consejo da Ad rnlaTracian e sm Sesida

celebada =f 31 d= mayo de 2013, para incorpe@rse a otea Cemsnn el

Comzeio,
N posa Manuel Fumar Loper consejero astrona Anmilalcal-, g3 525060

del Corsejo de Administrdtldn ¢elabiada ol dia 31 de maya de 2099, Fue
nosinbrado smiermbre cocal e b Comisidn de Ecteategia & Imversiomes.

omisicn de: Bombrami=ntos v Betnbuoiones.
L ITL T

C. Grepawle AMran Pumar -consglero estemss  &eminical-,
Lonsecoenoa da i cese al wencer el plazg maximn e su nopnbrarmleneo,

o
dejd dm formar parte corme miembroe vocal de @ Comlside de

Mombramic rtts v Retribuclanes,

Dffa, Cardrlas wrane Pumar -consejera externa dominical-, v la sroign
dol Corsope d= Adrminictracion celabrada = dia 3 mayo de 2019, Suc
nambratda raletbro woral de la Comiation de Mombramasnios ¢

Aatrdiciaonas, £ suctitiscinm de O Grepnren Amans Pumar

Belmism, 17 Junta General Drdinaria de Accicmstias, en la resnion oxeln ada el 5de alell e X019,
aprebg la propuests formulada pog @l Conse)o de BdrmmisRcesn, previzsrdorme de [aComislan de

plormbramienurs v Retnibuclones, da renlacodn de los oonsejeros domnicales KEMEZPLA, 5.1,
Pdgina 3 de 15
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representada por [, Esteban Mimcnoz PEanes, D. Salvader Granell Balén, O, Andrés Claedloe
Fermdnde: komero y 0 José Marurel Pumar Lopes, g we peeedo, toeefos ellcs. de cuatro [} atos,

B} Reunlones y desarrolla de I35 mitmat.

tl Conscjo ha celebrado, durante el cjercigio 2019, anee seciones presencdles y tos adicionales par
esnlito y S0 FEsI0n.

Dicko nrvaro de reorspnas sy considera suficienis para gue Bl Corsepn desemipenie con eficacia
sut funciones, sobrepasandn £ minimo de acho (B) seclnes remnmendade por sl Codigo o Do
Gobierro de las Saciedades Cokizadas y estableride por ks Ly e Soetiedades de Capleal.

[l Precidente flja can |3 antelacicn neoesana o fecha de celebracidn de cada reunldao ¢ ¢ Orden del
Ola da 13 misma. Emeste santido, el Presidente, debedamenis cowrdinipdi vgn luy Paesickenles de las
Lo sicnes, |3 Censejera Coordmadam ¢ el Secrelurio, prepacd un prograred de Fechas de sessones
del Concepo v g2 asunkns a tratar £n ol mismi al inicin de cada gjarelelo,

Los Presidentes de las Comiskenes Suyillarcs, on cnncdinacide coe el Precideste del Cansejo,
conwaLan Las reunicnes de las mismas ¥ filan of Crden ded Dls de &skas,

Lz asichencia de Ios consejeros a las reunicnes del Comwejoy sus Comisianes b vdo, pricticamente,
del cien mor cien |10, pues sieicepconalments se ha prodeacidt i ausenca o ha sido ssempre
pormotivas plenamente justficados

Los consepesos, antes de la celebracién de a5 revpiones del Copscjo v de sus Comiskenes, recben
de 13 Mreccidm de la Sociedad 13 documeantacion necasaria para informarie & lustrarse de los
asuntos que wan 3 ser tratados en as mismas, =0 peneral, con vna antelacidn suficienke para
cstudiafla ¥ poder Formar juicio sehre kos tamas objeto del Oeden del Oja,

Curante los wltlmos ejercices v, eazetialmente durante ol 200%, dando curnplirients de los
aspecios de mejora que se hakdan planteado, s ka alcanzado wn magnifics aivel en la calelad,
cantldad y anncipacicn de kB infrmaclanrecbida que facilita @ kos facslitar a los conzejedqos su labor.

Mo obstante, se conssdera gue pueden plartoarse como sspecte cuscepbible de rnejora, La
posivibdad e realizar un resumen ejecutivo del Reporte delf Consejo, pero cin prascindir de La
infcrmacian ya distribuida guee es muy profundidad on kemas de negocic y financierse,

E ipualmearte, 52 podria mejoras el formate de la informacion eespecto a los andtisls e wensikiliclad
e |as inversiones, v de oz riespos acumuHados, unawver gue se disponea de [as nuewos slstemas de

informacesn cova implaniacesn 52 aska ulbmanoo.

£} Actuaciones reallzadas por ef consejo de administrackén en sl ejerdcke 2019 e el
desempena da [as funcones v cometldos que le coresponden,

En este apartado s2 analizan las ackuaciones realizadas por el Concen de Adminlscracidon e el
Fjercicn FO149 an el decerapefio de las competencias gue e acigrnan |3 Lay, el Reglarmentbn del

Figira e 1%
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Consepny las recornendacennes del Cédign de Buen Gaksernn de las Sociedades Cotizad as asumidas
nnr la Seriedad, viskas ceme niiiclen fsenrial de oo funodsn do supanaslén ¢ contral.

1 Ralathvas 3 13 ope ot b dabPlan Estrandglen o de Bagadds i Presupuecto.
Tormespongse al Conpeg, como farulfad ingokegable (3. 529 er de 13 bey e Socpedades 3 Ca pilal |,
Ia mprobacion del Flan EAratdglca o de kegpoo, los ohjetivos de gestinn y presupiesto anuales.

En el alercicle 2001%, &1 Conse)e de adrinlsiradlon ha conbnuada con U tarea de s sidon de la
rfrrkva Implantacdn de Bas diversas acceones presistas come desarnalba da. Plan Esbrateglon 20416-
IO, Plan que fue aprobade por el Consepr de Administracisn on su sesicon ¢e 25 39 septierm bie

de 2015,

El Cowmnpn dr Administracion ha cfectuado la supervisién del Man Estratdgles 20L1E-2020
atondicrdo a la considerackin de= gwee, tras haber wanscutrids cuatrn oppreeins desse que se
aprabare el miism, se produce n cAamblns censtantes pn el sectory &0 by S2pnamia = gr_'nl:ral a lns
que L sociadad, sa grapn ¢ Fl prapin Plan Fstratdgen HITR-NAO, e baen askar iy alenTos pora

perrr adaptarss A koS mismes £An rapider.

ERLIE las acdiones CoRdreras supe rvisadas pol el Corsepa de Adminisuacicn, caben citarse, =ntre
otras.

i elabpracwin de la infurnacidn scondmice-Ninseiers y de negocn par Unidades de

Mg |0,

la corstitucian yfc aprobackSn para consdtuir las sackedades nperatives & través de Los
tuales e desarrclln las actividade: de cada vna de lar Urddedes de Mepocia, de |l forma
que en el glacctle 20109 2 ha sonskiteldo una cosiedad 2mla que se desarralla un noewo
preyechos da inversicin y <a ha produckds B incarparacidn da un moava seclo, madiante Ln
aamrntn dr capltat, en otra de las sockedades del grops para £l desamerllo S0 whe pnoga

proyecioc de Fversion;
las nepaClacienes dasamolladas con las diferenles entikdades financieras con obete de

adaptar las condeciones de la Teignclaclcen Conporaliva @ s oe inercado, gue ha culmmado
con b suscripeion de un préstame sindicado para la finanelacidn de la activibad patrimonial;

la adQuigezinon de swebes en Sevlila ¢ Madrd que peemitan poetenoar las actnagdades en
dichas localimciones v 12 actlvidad de prorvizcldn patrirnomisl er & mlsmas, v

la supewisides de oo propresos realizados por el Gropn de Tragalp oara la Eefleslon
Estrategica en L3 flahnraciin del nueuos Plan Estrargglen 202152025

En el tnates S la tocledad paTlcpada Dasarrgello Metmpolitanns del Sor, 5L, & ha reallzade ©]

seultmilento del Inicwo ¢ desarrolip de las distinlas promodones qua lleva & catn |3 cocledad
partlcipadgda, asi comodre la formalieacion del saquede e T reanne e N para lasociedad y sus clientes.
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Gurante tode el epprcicio se ha dlevardn a ciabe une segalmiento del grada de camplinierto del
presupussto del eprcicio 2019, presapursto gue e aprebado por el Consejo en sy sesion
irelebsada el 1 e tebrera de 2019,

Iy Relatlvas a la politca de inverskin y de financizcden de la Soadedad,

Enn esia materla, com setencia igualmente indelegable dol Cansejo, seha trabajada en 2019 can b
linalidad de establacer vnas paliticas de inversidn v finaneiagidn para aleanzar los abjebvos gue el
Plas Estratdglon FOLE-E020 establarce,

El Cansela consldera que los trabajos realizadcs en este sentido han siba irmgsar antes, de faones
que =& ha corseguro:

a). — Financ ar la compra de nuewss suelos v las monastruceiones 3 detarmolar enoeling pars <o
ediflcacitn, va 283 oon rocurses propiag, on ap@rtecun, pago en parke cab Ao, precloapl asdo,
et

bp- btener d2 bas distingas entidades financicrss 2 ngagieids necesarig pard (25 diternenbes
prormEslOress e CUTSD

¢). — Coweclurr la formalizacion de unz operacign dc Braneiacion zindicadie para la actividad
patrimanlal gue ha permtido a ba Sociedad adaptar s sistema de financigridn g cstructym@s mas
readernas.

d]. - Reallzar presentaciones a distintos Fondoes de inwverslén istcrnaclonales, inwversores
particulaves, famdy affaces, etc., con el abjebive da identificar pesables proyectos conjuntce Cuya
dirmenarbn encage en b pperativa de dichos irersores,

hoeaun resppcto, one ol gjorcicn 20L%, <8 ha alcanzedo un nueyg aoesdo para |3 promacion de un
negooe conjunte en Pdonke de la Yille er Madrd, habiéndose constituido a tal efecho,
ce njuntaresate, 18 sociedad 105 kontevilla Ressdendcial, 5.4, con parlicipaclan da wn socio bercenc.

Tarnblén 2& ha Ncfporado a la sociedad wa exstante Hacienda |3 Cartuga, & L. wnonuawvo socio para
| decarrelle de un negosclo conjunte sebre Parcetas en Yaldamoro y AManbe de L Wikla, kiadnd.

a]. — Poner en carga de forema efectwa fas actkiidades & desarrallar bapo las distintas fanmulas de
colaboracldn negocladas en elerclocs pazados oo kas entkdades firancieras para el desamrolle de
Lus sUefed dprarmnocion con junta medianie una fsintrerfore, Dasamolo Metrosolitano: del Sar, 5.1
el |}

Taedaz esras fhrruulas «sthn permitiende a la seciedad abordar nuoeyoe progacto:s de iawersibn, al
abjete de aptirmaar las operiunldades de la actwal fase del cicko inmokilianio.

#| — El Gansela, come politicd de actuaclsn, mantlens el crterso conslziente en que la dellbesaeiin

Y WMiaodin de los acuerdos SceHE INVersidnes, caldboracidn con Fondos, entidades finanoeras v
Sl affices & travts de oreaclén de Jont Vertures, cuandd fo importanelz y transcendsnizla o
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Justifiquan, ren tratadns ep ung reanldn dal Consapo, gua requiare, farg Que la declson gue 5e
adopte sea la mds acertada, que bos consejeros dispongan ton 'a suficiente aneelacinn de lns
antecedEnles recerarios e cade opeeadidn, [0 karmada previamente por la Comixion de Bsbrategia

£ lawersisaes

fp. = El Conssja continda analizado v trabaj4co e sisteanas @ lletedlivoe para mejorar la liguders de
ladoeitine, e=nfres s gue 3 geosnbial, Se o ladi, la cperacain de aulnenie de Lapatal liberadncon
CdFEi 3 raserdds o, de cdro, e avtonipacwn al conscjo de realizar un aumento cagllal, gee, covforre
? propuostas tratadas on Iy seslom del consejo de boy, se ovam o propsner B0 lo présims Juenka

General Ordinaria

gl - En relackin con o polfts pare maperar el posiclonamiente getraf@glon de INBUR ©h les
mercadgs de capitales, so ha continuado con la colabaracidn con entidades de pamer nlvgl, con
objeto de que las mismas =afectten la coberturs del waler Yy CORSE g asi un Mangor corccimenta
de la Soeiedad entre [us anallitas @ inversores. A ecte respecto, deranoe ol spescicio 2079, 26 han
Ievado a cabo ruMErosat reURmnes can represontantes de iondns, bancos de [nvercdn, gectorss

de fondns, anslistas, aif.

hl. —El Crirsepn b acordadks iuesdanenie enel ¢jarocio 2019, 13 ernlalen de pagariés =n il Mercado
Alwernatedo de Aeid Flia -MAREF- @n bas idrmunos establecidos en gl Documento Base [mformative

aprohada, ron un saldoonwn mdsimo de SO00000. 000 £

i — EN Comusefin b apainbindo 2l pues Plan 08 Comunlcaglin paeg & elercwle 20359 ¢ ha redlicedi el
segulridento da s clcoucHin realzande lag acdones que contempla el propa Flan, eatre ctras ls
aslstencia g diyersos read shaee con inwersores institogicsakas

Ml Relatlvas ala asbatagla del gropo do seckedardet.

Cmeste apartads v dadks que, coe=1a CondecUencla d8 aprobackn de! Flan Ectranégisn 2016-20020
lar operacione:s efectuadat 3 ravas de fa< socledades del Grups Tlenen cada wag un fMaydl pets
relanws. £l Concedo mantens vgeneg ¢ aoeerda de que todas lps decissonas del grupo de
coclofadss qua lederg INE2E deben ser slopladas e el seree del Corsejo de sadmdnistracidn de la
mairiz, oorrerpandiendo o oy daganat de gorminlstracian de s Nugles s ejecucldn, ranlenigrnda
la figurs del Adminlstradar Lnico en todas 1as hlalas aperativas partcipadas Inregraments v wn
Cornta|o de Adrdinistracliin €0 las parncipadas con tercerce, can ura presengia de CoRse|oins
deslgnados por IMSUA queinformom &l consess de 1o manlz ¢ Ac0lan esntorme & Ba Instruccinnes

d= este.
Asimlsmiz, en cada seann dol Consejo de AdminisEraciin, se cohlinod realizando un seguimicnto da
Tas actunclones lewidas & cabe en bas lhllales.

Erwel Frarca del refeddn Plan Estrategee ¥ conformee a b [fatddo =0 as luntas Genorales, so ha
culmerado 4l proccen de reorganizacicn inercaslil Socigleria (om la conslucign, de un lado, de

INSUR PROMOCCIOM |WTEGREL, 5.1, que Integra lof actlwos virculados 5 13 actledad de promoclan
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incluidas laz partipaciones en sociedides con soclos terceras y, de otrg, la go [MALR
FATRIMAMIAL, 5.Lcue concentra [n actividisd patiinsornal .

vy Relatlvas ala organizacien ntema de la Soeledad.

Cesde gue e aprobodo el Man Estratégicn, gue conbempla entre sus ohjetivos unincremento de
la actividad promotara, el Conceln ha definida [a arganizacion Interne dotima de la Sociedad ¢ su
grupn para cumplit los objetivos estehlecidon +noel Plar,

Es facultad Indelepable dal Coaseje, “rsinhiecsr o sclirataglos ¥ polit'cas de b eompofilo bz
UrEMeRI A INLaa aresarin piren Moo a geefu ™

Le corresponde al Cansejo de Administracign analicar y establecor owdl es el tarmafo y dlsznbocién
te los recurios ennanos NEcesanos pora smplemenlaled, que shiva de guia ¢ elentadldn a la
Dwreccutn para adecuar i3 plantilla de persorial o ks necesicades goe plantee |a ejecucitn del Flan
can la Mexlmlidad necasana para adapkarse a Ly clreonstancaas que exastan 2n L3603 monEnbe.

Er el epercin 2015 el vractor Genersl estabbisio In configuracidn del ergargrama funewnal ¢ de
puestos de la Secledad y su grupe, consecuente al Plan Cstrstegice aprobade, Dudanle los gjercicios
2016, 2017, Z018 vy X029 sp han ide incorporanwto Hos recuisos hurmans gue par La Elireccinn
General se han considerade necesanas, Aslmismo, of Canseu b realic sde, 2 Craueds de Lis reoniones
b St Dol zlorepe lfl-rga nos de Contnol, unsapuimigntn disl prioodo s rmigracins 3l fues isbema
de Infermacldn de 1a Sociedad.

v} Azlatlva al Gobierne Copomtiva.

Duranie el jercicle 019 52 han adoptado diversoes acserdos ped el Conseks pard B neejora def
Gabiemo Carpocativo de [7 Seciedad.

A bitule de e ernplo, cabe mencionar s siguicntes;

1% — Apralrachkn de los slguientes informes relativos, todes ellos, ol gjercicio 2015 Ipforme de
Qperackiones Vinculadas; [nforme  Anuwal de Gokiereg Corporolive;  Informe dnual de
Keraneracesnes) Infarme 48 Evaluacién dpl dewompens de b3t funcinnes del Presidenta dat
Consajo y Hrirmer Eecutve de [2 Sacierad, Vicepresidente del Conwjn, Lnnsajers Coordinadora,
Mesldente de la Comison de Auditora y Prosidente ée 3 Comislon dc Mombramientos
Retribuckanes: Secretard del Censejo; inlorme de [valuscicn de calidad v fiecionamiento del
Consejd: Informea de la actuacion de la Comision die Auditeria, Comisidn de Nombrameenios y
Itetribucssnes y de ta Comistn de Estratepiz e Irverssones, e Informe sobre la reclaccion de
auwditores de 13 Saciedad y su grupo. Tambian de evaluacidén del Director Goaneral,

ar, - Aprobacion da2l corraspondiente Plan de Comunicndion cen Brrigniztas ¢ Inversores paro el
glercecla 201%, asi cornd £ seguirnienta de la actividad de comunicacidn,

1= - Aprobaclon del Reglamenb: de la Comisidén de Nombremienics v Retribdciones de
cobfarmidad con 3 Guia 1écpica 172019 de [a Comis:on Macionak del kercade de Watoras.
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4%, - Propues®y a B Junls General Crdivarie o SoC00nlsias del gfpreicior de 2019 para W wokdaciGn
oot cardcler consultive del hfarme Bagal de Bempncragones de las Consepesas,
td, — Aprobacidn de la Memeorla de ASC correspondiesste al gjerdlcmn e 2013,

B2 —Aprobaclén dal Flande accldnde Respnnsahilldad Social Commorativa para al hlenen 2075000H],

74— Aprobacion de la incarporacitn de a3 13 Fundacion Socedad « Empreds Puedpansable -

SERES~
H Cnnsen considora que, &n esta parcela e sw cormpetenzla, gualinente indele=gabie, ha readizads

ura laboT ctnsideratle @n aras de mejorss 2l gabere CoFRRranyo de 1d Sooiedad o o G,

EN Consejo rasalta que, en ecia lamor do mejora de =o gobies no corporathe, ha conrado siempre
con el lmpylse de su Presidente y la cwlalw ackbn valicsa o | Comlelin de poditoria v de la
Comizidin de Mombranislos ¢ ReTibuclores y de 5us nespectivios Precdlenoes y, e espacial, de

alpunuos e sus migrmi:s esecialistas gn bla maders, gque han jugsdo un papel relevance en Qs
Lrabrapos preparaterhes #e los documentos de trebije sometidos a [os Grgares soclales,

wl)  Relative ol control y sependsbin de o lacaa de bos AlGE Directives § 5o bemurier e iGh.

El Conselo ha Bevado a cabn oska labkar de control v supervisian de la actividad de su Presidents
primer fjcoutiva de la Sogedad v del Director Seneral fe la milsrna. La superlsiden »& ha efectasdo

mensualmente &n las rewnlones de les distlnkas Cormeamnns dadllarcs, alas que han asstido anibes,
ueasienal ¥ pus-tualmente, aregqueraaicnto de las proplas comisiones para rendir cucnkas ¢ debat e

solire condratas asuntps se han considerade pertinenies, asl convd en las reunione=s del plarc del
Consejo, 4 Jas que ademas desl Poesalenbe, por raaon 40 50 cargn, bha asisito al THieCne Geraeral

En cada reunlden ambos ekocutings infarman al Consejo sobre la silbacion econdmica, comercial
wanclara v otros asuntos de importancla o islerés, y de la marcha de todas o stidaddes que

desarrolla INEUR ¢ su rupes de socefades, sorpetlendas ala dabberaglin y aproeactsn del Conse)o

lodas las dedsones gue 1o requiaren. En dichas reuniones, contestan ¢ aclaran todas las dudas v

preguntas nue s les fammualan.
Fm este sentido, el control del Congepn sobre 13 @ctiarican de deches epcuhens <2 entends roma
adetUuade ¢ cUflciemte, Armmhbos han sein evaluacts pob &' Consein, como e ha referids

Frteriermenta,
Cn cuanka a su reruneracltn, el Comsa o aprucha anvalmente las rekrlbucipnes Alas v varnables de

dicnos cargos, flanda los paemetres, obpetives y nsttodcs de valaracicdes o medicion de os riserios,
ohjElwes Qe o5bd i en lieea con lus generakes &8 13 5ecledad ¥ s grupo v e eepecifloos del cange,

Er la roeficson de dichos obpetlens ¢ parametnes, & Coowep, previo inforine de la Comisitne de
reornbrarmientos v Rrlnbuciorses, scida con la ey obietildad  feer En 3 sesidn del Consejo de

gdminlstragion celetrode &=l 26 de febrers de 2018, previe informe de la referlda comilssing <
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sprabé la retribucide vatiabde del ejerclcio de 2018 tras s correspondients evaluacien del
cumplimirptn de low objetivos fades. En lamisma seslon dol Consejo, tembign se aprobargn Ips
abjelives v gardemetros pard la determingsldn de la retabucign variablc dod cieroicen 2015,

FHerantec ol mjrrcitice 110 22 3 continuado con & cumplimiente de |3 Politlica de femunarscicnes
muee fog Lometida o la onta Genecaly agrobada am el arercices NILE,

vil] Relpias ala poklics ds contred ¢ gectitn de resgos.

Sepun eslabkece vl arr. 529 ter de la Ley de Sockedaoes de Capltal, el Consejr de Admimnisirackin de
L35 snrisdacdes aalizacas na peddea delegar las faculcades de decicidn a gue sa refiers £l art. 244 bis
chit | miinade Lueri legal, nl, especillcarnents, entra otras, 13 Spuente:

Bl fn gedermisoedn o e politicn de control v gesnon o resgos, eoluidas o fseales p fo
SHPENAEITN Qe foy sirremngs Inberacs de inforeaacidn ¢ contnel,

Em e lip gt g . comapeLlencis, ef Conse]e tene aorobado, previa nforime de 1z Comlsldn de
Auditaria, ml flannal A Controly Gestitn de Klesgas del Grupo de INSUR, asd comm atios mandales
rinstrnemestod cogta Hhalidad es mejorar el sigtena de contral mmerno.

Flart. 3 del ctadu Pesual eskablecs redaidncose al Cunse)e de ddelrstraciin, que, @ misme,
cRMC Argano sapericn de canirod, tewe enooimerdadas en eadlusiva les siguienles lac ullades:

= Fllacsdn de las paliticas generales de 13 Sodledad v paiticulares pars cada
acrindad que desarralla.

= ppeobatidn del Plan Ectratégicn, oo vigescia die cines anios, guee cslabloce
It mhjerives de oreeirniento en todas sus octividedes duranie el periadoe de
wlgencia.

= Apwabacihn del Peesupuestn femeal, apetacn al Flan Flvadgico, v oso
sEgUirmsentn RS & MRS para Pullar desviaclohes y, wi iss hay, conocar las
camtas g Las Bntipab y adonear a tiempe das roeditdas comectoras que
[rrercindin,

*  Aptobadion de reday 'a¢ gperacignes de gempra de bicnes inmuebles,
expetialmente suelas v solargs, previc informe de [a Camisidn de Estrategia
B Irwer s ne .

" Agegbiaadn de L venla oy grvianeen G los biengs fnmuehles que constituven
lat IFsser slomes pnsabilarias,

u Aaloritation de boedas las opersciones de ereditn o peestaman, cuandoe so
cuanba  maceds de cierbos ||'mi1i.".r:| de acurrda con |a pnl-:tir;a dg
aprderamientos, con informacién al snnsejo de tadas cllas, inclerdo tipos
de irslezres w demmis candecionees e lnmisma.

s Aprobaciin de log conbeaias de sjecuckn de shrs ouando su cuantla exceda
die teert lirmice.

«  igilandia peeiddlcs de a siteacidn de impagados.

Cr ol desemaedo de catas faultades, correspandr al Canscie adopiar las sipuientes decissones:

Pagina 1% de 15



AARA

2096200

GRUFS
=  Inwersioncs ¥ desinverslanes.

a Miv=l de endeudamilents gor edar [0S carieptos.

= Centigd ¢ copriimberta de les Mane< FstratRAElcss w Presusaesios.
Lirutre da iamrsicn rnineeTsiones inmohiliarias

- ddjpdicaciores de obras, seleccionando las mopnres oferbac w teplerdbe 2n
co=atas [ solvencia de [be enpe=s s adjudleatanas.

Em In que s reficre & esta competanced, &l Lonsmo entiende qua ylens dedsoedo une parte
considerable de su tiempo 2 esta labor de conlrol de los riesgoe financiros. parm hacer codnmst Dk
2| anrents de B actlvidad prornoecsss con el 2 neenbmlbentd de us hivel razonabla da liquidaz g e
enfeudarnientn, Este £ontrol 5& haoe £n kas CMmISHnes, S5uecia imence on e de AuehLirly. WEn el
nnsApn mn plenn. ks oeste jilnmo, al aprobar ks Maees Cstrateglomc, Presupdastms, ooy as
inwersicmes v deslrrvereones, proyectos de colabarracion oon Evcenas (Y ¢ ntms), presisiones de

resoreala, el gue analiza les fesgos ¢ la megor Tormms de congrolarlos.

La Samisides de dodetarfy, #nose reanion e ocha 30 de enero de 20149, elechud na aciualizes o
del Wlapa de= Riesgos para el Conse]or que fue aprodsdcdc e aw se3in de 1 de Frbrero de 20 19, & fine
des que s puedar eslisar gl seguirniento oy conlesl oo tayoT efectividad. ssim sma, 52 llevn a cabes
un scguerente trerestral de los Indemiarcs 4 nesgo.  en febreng de 2020, 52 han wo-simedo o
trabaos desamollados durante ¢ 2019 de actualizacion del mapa de desgas penaless

wid] CHres schuslownes,

Ademds de las actuaciones descritas en ko= zpartados anterioreés, el Conscjo de Adntdnlsoras G0 ha
desarrobbcko dwrante €] sjopeicin 2019, enbie oLies, 135 2gUentes eluaciones:

1. Lnpuimicnto de los asuntas tratados en las Comisiones de agdicara, de
Hombrami=ntof v Rerribuciosss ¢ de Estrategia e lbwersiones, a traves de la
wiforemasldn due en cada sesldn gel Consapn de Adininistracids proporcicoa el
Larretana de cada nna o las atardas comisiones.

.3 Sepulmienlo e lud eilados cangables durante bode el ejercich,

I Segulmientn ¥ acdopninn de acuerdos =n relacida can las maksnas propaas dal
desarrallz del negocka inmuobiliyrio fproyectos de snversidn, promocionss an fursn,

alguitEres, wentas, enc.)

dq segumianio de las actvacones desarmolialas por low 'lﬁlrg'.unl:u: de Contral inkermn
de INSUR [prevendtn e fesgos penales, canducias gn snaleris ded Mercado de
Walores y blangued de capltalech, Enoesta parilcular el Consejo ha presiado esoedl2]
dedlcaidn § los kemas rlabdvos o prevencson de riesgos labocales, para qua =]
selmma estd pemanentemente  acldwsllizedo, lgoalmente, estd bacendo un
sepuimienly de la aclualitecion del sistarmna de covnpilio e peadl gue @ 2uld
reallzand atendlonde a las normas técnicas en la matenz, habierdose actuallzada
el Cadige Etico, Polltica de= Prawencion, Marial ¥ Caral b= denancas, v en fadhas
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recientas, el mapa de nasgos a los qua puede extar gxpuesli L Sriediel. b,
el Conselo ha realizado un seguimientn de lp aqlualigaciin de los manwales y
proedirnientos elatwos a |z prevencion del blangues de copitibks pam 5w
aclecuacln a las Jtimas mod ficeciones iegislathm.

Srvertidng A guntd aspeclos de mejera #n el funcipnamients dal Comwegn, @<, e#n lamiima recninn
del dia 26 dr debrern de 201%, apeobc, 8] Plan da Aceitn qua ta detalla en el apartzdo siguiente.

1. Plen de accion para corregir las defitiantias detectadas,

EP articule 522 npnirs de ki ey de Socdedades de Capital dispone gue, ura vee cfectsada por el
Consapr 1 rvaliacian anoal de 2o Tunciaharsento, dste deberd proponee, sobre (2 base de sw
resuliadn, wn plan de accion que corrifa las defleenclas detectadas.

En cumpdimiento de eyte precepto, el Cunaejo apoeka el slpolene Flan de Accide para correglre las
gefidencias doteciadas en su funcioreirrienlo en 213

Al Composicion, Dhearsidad de génera.

%e han ohsemmdoe deficiencias en By diversldad de géoaero y en el rdmers de consejeios
independientss, 5i Bicn, comp o sontickeadinn 28 arpane, 10 a5t avahiando posilvamente s eaka
materes

En materiz de diversidad ok wenero e la coanp=aiclin gl Comsejss, el amicule 530 bs odn. 1, 43 |a
Lay de toriedades de Cypital dicpomss ler wigmiknie:

2 - £l Conspip de Administrecian debe volor par que fos groceditsientos e @lecgidn de sus micmbros
favereren Jo diversidad @o geneng, de SXErenca pode sarItirugnln, oA Qlleiere de Sosgos
IMECas e puedan impiiogr ofscrimiseciun Flgong, ¥, ef glicelar, que fecilicen b clecoiot de
conse oros ’

En gsta sentida, I3 Junta Giepeml Mrdirairia Se Accinniskis e 2000, 0 peapoesia de 3 Comisidn da
Kombramientns y Actribucinnes y el Cansrjo de |ﬂl.|'.|rninlslr.'u.'.il‘.mI woiarcds ol nnmbramienia de Dha.
Candrlas Arranz Pumar como gensrjern deminical, coen gran caperiencin profesional, entre otras,
cn ol ambite digital ¥ de las nuevas Yecnologias, amnmandn asi mn la diversidad de geners v
concclmlentos em el seno dol Conscje de Administracion.

El Presikdente a instancias de 13 Comisién de Mombramienta  Retribscicnes en 20109, ande el
nombramientn de consejercs dominecades, wohidn a insistir @ los accicniskas relevante: qua
consideraran :a convensencia de cvaluar 13 diversidad de génern |, coracimeentos y experencia a b
kora de su propuesta de consgjerns,

En cuanie a la distribuckin de conssjeros por categorias (ejecuiivos, dominicales, independizntes y
otros Consa)eros), si bien la composliodgn actual del Lonsejo no @imple el numers de canseperos
indapendientas recomendados [un tercin], ello pusde encontrar justificacitn en la existenc i@ de un
numere elevado de consejeros dominicales que represantan a diferentes acciomistas significatlvas,
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que no acklan de feoms conjunca, slng separadaments, sinaenda de ctntrapeso entre cllas, e
farma que el rapltal flnkante £otd anecuadamentes represcntada.

Em detinities, @&l Conasjo e Sdrainntiacicsn & Somdsidn de Ko brarnie nkos ¢ Betritaciones han
tenlds comg palitlca genaral de seledCHN be CONEE]|RTO5 |ﬁ-|.'-|-E‘D'Eﬂﬁ|EI'It-I:‘5 rizadicar un andlisis previn
de |35 necesdades del Consele de Admnestancn y ha tenide comn chjetng favcracer la dive sidad
de conccime=ntos, exeerlenoa v género.

Bl Marwers e reinicnes, planiicac|dan de las mismas y Orden dal Dia,

Fespecte al ndmero de reuniones del Consejo s considéra sulicicnbe wna reunddn mensoal el
mErLD, s peridicio, de que Sk i'!llg'l:ll‘l osunko o regqulel e s ol alguna sesldn adiconal, inclisa
par el procedirnlenbe escrio W £ln seelin, coree a5l ha acurrlde #n dos Lasiones durante el 2 jeroicie
MY parque as circenetanclas le han requeride.

Arctualrdeabe, al ter micar cads tasidl menidal dal Cansa)o. & Fetjderie del mismo, e acuerdo
Lon e de 135 Conmclpnes Auxdllanes, Copsejera Cooedingdora, ¥ Mecretario ded Coanaesn, confirma el
c2lendann de rauneanes dal propan Consae ¥ de as Camisiones para el mes slgulenio:

Tucriee decisiones gue poeden pesgUariv 52 fratalmientd, por glenighs, e puede citar la aprobag|on
de las Invershonmes, Lol wemires L Qparac|omnes de todn TipR que, por 5y Elevada Loantla o
eiperlales caracterishcas, IENEAN ardclar Farategicn o rspecial riesgh.

Dedlcar ol tlempo suficl=iwe o debobe ¢ acperdo sebre ooz asanto:, =2 indudatde que contribuies
# rpzlodar 2l pracho de aceerta en las declunnas qua e adopten.

Durarte vl cjorciclo 3039, ef Conseps norha ienide necezidad de celebrar ung =efn prazanceal con
Far Soley v e v Laten poF Sd relaaecla y TIEmPo NeCecgnn parsg debatnlo por o e noe se ha
desaroltido una reumdn do fstas caractenshzas.

Par Ultimo, esaltamente recomeesddl:le que mniFe a5 reanlones del Coonaep g las de s Comisiongs
Edisla una amparacyin sufiienie e gl Hernpo, & 00 de preparar 135 docusmenios., PALpIsaE
Informes que estas eleven al Gonse|n.

En ko que atafie al Orden del Dla de las rewhiones, fante del Conse)a camio G 135 Comisiones, =n 1
wjiercicla 2025 42 ha avantade bestepte en @ detenmlnacisn del empo dedicedo a cada atwenba e
atemg|dn & s importancla, na obstanbe, os aconsclable seguir oen esta dindmiea, dando a cada
pante @l tlampn que merczea on fundon de b misma . [@aalrfente 32 ha mejorado @n el arden de
las puntos atratar, d= manera e sislemaLics y dando prefecens @ a s gsurios rids relsvantes.

Tl Inhermackian prgvia,
Loz cambeos sooreelldos duranoe Ics Oimos elerciclos e oesta mateda son muy relevantes

afn ECisddaae uea Astable majerm en rpanes A la antedacian de [2 eemisicen de [3 documeniacdn
prevla a las seslones, &l oontenide de ls misema, 2. En concrelos, duranie «l sfercicio 2013 s= ha
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chftinuado con una mejors significativa mnla calldad {eoncenldo ¢ formate de presentacion] de la
imcarmacidn proporclenada 8 a5 consejenes.

Mo abstante, cabe rejarar los siguientes aspectos: 1) el esiudw de la posibilidad de 2laberar
resi menes dadas los vaHumenes de inforceacieh que e manegan; (0] la mepora de les modelas
empbeades para que sean mas sancillos v cistrdivag; [ili] respecto a ‘os proyecos de wivareon,
rontisear con 'a komogenlzacidn en 'a presentacion de la informaclém 3 s consejeros, ¥ [ivl
tarnibien en o gue respecta a o provectos do inversidn eantinuar en I mejora del andliziz de
sensivilidad de forma que 52 parmita al Consejere evaluar ol rigspe scurmulade sino e compleo
dertetrmunadas preyislones.

D) Desarrcdlo de las dellbemaciones y rolaganes de os acuerdeos.
Faca mejcn a2 desarmolle ordenado de fos deliberagenes, se propake:

1. Cue el Freslderte continue on la mejarg perenanents que estd llevando a cako en la
threcersn y ardan de fas dekberaciones, dandae par concluldo el debate cuando los temas
eslén suflcientarnenia analizadns, cuitanda que s dellberaclones delisen haoa temas
distintos de ks que 500 objele do debate o sean ceiteralivas de erite s y argu mentos pa
eapuestas. Bl Fresidente debe cjererr un papel de mederador en el gue ademds de o
anTeHer tenga en cuenta la importanda de oo femi pard aaf pudedle oturga el Llienpu
rle eliberaciin adecwado y mas aoorde @ su Impcrlanczia v posporigs by deliles acion de
aeg#llos asuntos que I3 regquiseran,

il. Oue, termilnade el debate, 52 concraze b3 propuesia de aguerds &us it tomeke 7 vataginm
v e pfoceda a la masma advitGendo, en su gasg, del drber de abstoncian de algun
corsepere. 5 algdn acuerde debe publicarse come Hecho Relevaate, dar leciure de sw
cntenlda para concamientn ¥ aprobacion del Cooseju.

El Presidente, cin pergulcw de difgir v ordenar os debatey, poadeiae ingicdie @y en prioegar
delerminado: emas y aspeckes de dobate.

Ej Dedlacdnal carpo.

La chedicacdn de los Consejeros al Larpe a5 muy etevada | digponikilidad ba sido moy alka  han
deedieada oo tlenpo an asictir 2 @2 sesiones, an prepararlas adeaodamente, en participar en
los gropaos de trabapo conformmadoe ¢ &n asiskir s cualquler reunicm que se lezha corvecadn, Ha sido,
igualmente, oy alta l2 imolcacidn en tedos (05 tema: que ¢ samoten q las comisienes y al
Contejo, padloapands ruy achvamesle en o5 trabajes preparakorias de ogns Ios asuntos Que se
cornesen a las drgamps de la sockadad.

Cn conerets, 2n cdanto a la asistenciz a [as sesiones del Consaja, durante el gjprcicin J319 50k 5e

ha produclde i Inaslstencla de dos corsamros, cada ur en ung sosikn diskinta, por razones
debidarmemie yustificad as,
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El art. 529 quindeacs do la Ley de Socledades de Ca pital atribuye a1 Comislon de Membrari|entos
v Ketribuciones entre otrar funciones, lade “anpiuar s Corepet eiclin, cordeimisTior FENpEriEToIa
NECESIH s & Coesela de Adnrinietemrdn. & ecins Ffecns - cnnaimsia el precepos- definicg Jos
JFunclaores p apkludes necranios en fer comdidador gquee debon cobrir crde vamanfe 2 ewmlaT 8 ef
B e Jr Amaddenidn Eereites DOre Qud mrrenir de e ripusfior SO Sd [ Sy comatiaa”

S [rala de wia evallaclis que 5o reahza on el momeney de clectuarse el aormbrameento o
y FerauARGA da ek ronscperns, a fln de poe los cancdidalos 3 oLupar €1 cargo comorcan vl flempa Que
f r:gulcre su desrmpefio.
|
,' Asluisenie, con 3 fnabda e segudr garantlzands I dedigacken de los conseleras, el Regiamenln
| o Cansr| o e sdminlsiragon de INSUA es@blece goe Los consejeros no podran pertencoer 5 mas
de conco [E) consejas de administracldrs, excluidos o de las sociedades del propie grupo

| sorimdades patvirnordsles del consejera o de sz famillires oarranoe,

| Los consegeros an tenide ina mas que adoouada dedicacion al @psreicin dArl cargn. Sonhstante, 52
hatra de haner nl seguimernto sor el Cansalo pard poeler Bader 13 correcT suiluarism de ejereinns
|I CckLivos.

| f Ff O a5 Cuasthings dm majara.

| Le sefialan como olras cresliones sascepbbles da sar mgppradas: 1] sontinuan apostando por 1a
diveraidad 0 o cofnps-in in del Ceenselo cn génerc, on ceperigncla y conagimle rbos, ¢oeo s
farmpginine de los canggeras on materias de reless reia para el desarrolie d= su carge; w (1] segulr
cn 4 linga de cumplimicnts de las Becoirsend aciones del Caddign de Buen Gollema Corporatieo on

i todo aguelln aue proceda.

En cuanta &l fomante de L3 relacicon opn acciomsiad rd represeiladod en o Cansejo ¢ oon inYe moEE

¥ otros grapns deointords, cbe dedtscar el segulrnlente del Plan de Comunicselan Corporativa

aprobade & vrinelpan de 2019 que avanzaa en [ masmags [(neas ya establecidas para audrnentar 3
| me,orar las refac lones con ACClonstas, lnvarsnees ¢ anahistas.

V. Comcluslones de la evaluaciin,

| Elvesuliaco de la eva'uasidn del Consejo de sdemindstracion durante Al gjerelcle 2008 25 posithe,
' hablendo cuppligo este cnn las funciones que son de su compeiencla ¢ habicndose devectado
clortas deficicnosas de mcnor relevancia gque son shjete do! Plan 80 Aogitn que e formula.

En vochy caso, la aplcacldn e lxs medidas comrectoras presidtas ¢n aste Plan de Aconin enntnbaica
§ reefowar La ehcianiea dai Cnnsejo de Admirdslracin Lerd drgana superior de gestior ¥ cankrol de
1SR,

Spwilla, 2F de febrera de 20240,
El Precidente del Conse]o de felmtapisbeaclhdn,

Fdo.: Oon Becardo Pumar Llﬁpe.:.
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INFORME SOBRE LA ACTUACION DE LA CORLSICN OF ALUIDITORIA DE = NAMIBILIA RIS, DEL
SUR, A" DURANTE EL EJERCICIO 2010 PARA SU EVALUACIGN POR EL COMSELD OF

AL N B TR ATIONMN,

|. Competencla para la formuladén del informe,-

Fartfculo 529 norees del keal Decoete Leglslamwn 144110, de 2 de julio, por el que e apreela el
Tt Reduedics dle Ba ey die Sociedades d= Capital [en adelante, Lo % ey de Sociedade s de Capal)
gstablece gus ¢l Comtelo oo Admipestigecion debs realizar una evaluvacidn anal de oo
juncionamicnta y ol de sus oomislanos y Preponar sobee e Dese de su resaltadeg L plan te accicn
g orwrije lay delciencias detectadas. Enoed misma sentldg $e pronunds el Cimige de Buern

| ticdienng da [as Soenledades Cotlzadad {en adelame, "CRGC) =0 su Boog M qducion 36,

Para el cumplimienta de la nbligarinn da pvaluar el furclonamlents de la Comisesn da Audilorla Que
compete al Condegd &8 Sdministracidn de INMOBILLGAH LG L SLIE, 5.4, fe=n ﬂd-l'-‘liﬂtﬂ‘_. VISR Ba
"Secledad”], k3 Comedon de Awdiverla eleva el presente Infornie  sobire s actwacidn,
cormespandlente al crergicin 019, parg gQue sifva de Base al Conssjfn df Admlndsirackdn par
plograner e Plem de Accidn que permita corregin las positdes dels?lencias gee drterte

Asimisme, IMSUR tiene asymida 2 Recomendzclin & del LBGE por In e @l informe de
Tusst laeganienly de la Comisidn de Auditoniz se poblcard @n |a pdeina web de |3 Sockedad con
ankalasidn suflcaenibz 4 Ba celebracklede la jusle peneral crdinaria de acciorlalas,

Pata o redoccidn de dicha informe, n Comissin e BURiena, presio resumen g ullvn de su
actyagion durante el efercicio 2018, analizard, on este misms order, Su composilan, & filmsre de
reunionres v A agectenod e sus mwembeas, 1as Aacludciones de la carlgdn en el eperclng Je sl
furidones, aspoctas a mejarary conelusiconn s, tode elle relerido = repotido epe Licke 2014,

Il Resurien ejecutivo de ka actuacion de la Comlslén de Auditoria dumnte el jercido

201%.-

L mobasagicn g 13 Cornision de Auditeda duranke ol clercmig 2019 ha destacadg pos wralar, entre
otras asuntos, Ing slgnentas;

(il En su funclén do supervisién de los estados financleros v do 13 realidad v

talidad de las informaciones periédikas suministradas al regulador v al
mrercadi, ha efectuada la comaspondlents revislon lss Cumntas Anuales ¢ & Infarme
de Gextion, tanto Individual como consolidados, del ejerocn 2018, asi coma o
propuesta de disyibucion del resultads def eferclon 2018 y e la infarpackin Teanciers
trimestral a ramitir & la Coplaldn Wecionadl del bercodo de Wa kares ICMRYY, S 11
trabajade intensaments ¢n la defarminaoida de s formatos mas ddecuaacs para el

argillc]s de e inlermacidn financiera.

[n todas las rewniones de I3 Cemidsldn 52 han snalisado |05 eslados fara o |2ros
woradlidadas del Srupa, asi como los sndividdakes de henokilana del sur, 5.4, ¢ os de
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1nsur Pavrimnndal, .00, & Inscr Fromacidn ntegral, .00, cornesgendiente: ala fecha
de cieme del mes anrerwr . Adwicnaimente, on ks sesiohes de los meses de energ, atail,
Julto y actubee, w& han analizado koo estados fingecielos de todas @@y sociedindes
perticipadas correspendlentes a lafecha da cierre: £2lmas antenor.

En su fundldn de supenvisién de los sistemas de contrel interme y gestidn de
riespos, ha realeade un seguimieali de lo: prinopales rivygus & negocn, induyende
iriespr de liguikbe v el riesga de tipo do knterds. Ha realizado wn analeos contlaun de
la irnformaridn finenciera del Smpoe, drl ounphriente del presopuecto. & este
respecto, en enets de 2019 la Comisién analied el presupuesto del ojerslvic 2003, EH
come las priowipales continpancias que podian afectar @ cumplirplento del
presupuesty. Perlddlcamenta e han analivadn ks indieadores del Mapa de Flesgos i
i3 ectualizacisn de as avdlcadoros extemgs de elesges, habierdn realizado tarnblén la
actualizarion v ogrupatidn del Rapa de Riesges para el Consejo de Administracicn eon
obeto de que resulle rmias efectua.

aslrnlstne, ha rmpulsado ¥ realizade el seguimiento dr I plares d'a actwacion rekalnma
a4 malenias de conteol interno ¢ o realuacién do ks awdikerlas correspondiantes
Jetidad, infarmdtica, LOFT, poevencitn de | esgos [aborales, prowesos, #ntre otras).

En su fundén de supervialén dei complimiento de los codiges imternos de
conduta ¥ de las reglas da gohlerna corperative, ha realizadu el sepubvnenta
eontinun de lac sctyadones del departamanto de cealral interto dal Grupo Insur y da:
todac las cuestinnes redlivas al cusnphirmiento merrsativo,

l'-"-E-.'I'“islTHJ. ha FII'CIFIIJES'H:I' al CDI'I'.'-"_"]-”‘ e adiministradcn la modiflicacldn del bdanual de
Prevenricn del Blangues de Capitales y Flnanciacidn del Terrowismo Jen adelange,
~RELAC y FTY|, la actualitecion del Codlgo Btco, Manval de Frevencldn de ricsgos
penabes y Cunal de denuncias v ha revisado el Informe Anual de Gobiernae Corporalive
len adelantm, “IAGL"Y] del elerricss 2018,

En su funclén de supervisidn de 1a aoditoria exterpa, ha martenido diversas
te trlones oon & Auditoe Extarne, gnoal med g lebrero Con Casion de ls terainacsan
de la auditoria de lps cuenias del ejercivio FOLH: en el mes de julia prare reisar |3
planifleacdn del mrabaje de las coentas der rjreice 2015, v en el mes de wvleimbre
para analizar las conchgiones del trabajo prelimmar realizade por los auditores,
Igualrnents ha informadn subre la independendia delos Audibzres, € ncumplinighta de
| retableclda en los articu as 33,0 del Haglaments: del Conseja, & (i) del Reghamerto
de ta Comilsldn de fud-toria y 539 quatasdecies de s Ley de bocedades de Capital.

En redackon a los drganos de control interma del Grupo Insur, |2 Comizén de
Auditorfa ha estada muy implicada en el sepwimlents de 13 actuscicn de rlichne
irganos, ademas de 1 referlda modificaciin y actualizacion sitada en 2| apartade ii
precedonte.
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Iwi}  Oiras actuaclonas:
Hi 1ealizad o un sgeguimzatn de Fa ectradtura de latinanciandn, Al respecia, desraca L
revision efecluada en relagan con 17 geeracon e financiacisn sindicads a irgo plarn,
¥ ‘s elactns contables dedivadus e la cancelacsin de |3 fin&nmacksn ancerior e
gastos diferidos asecladas & 6518 ualrmente, cabe otar el segulmiantn oe b gm0
d¢ pagurcs en el Mercada siternativa de Renta fijg electuada en @l anarco del 3 reisis
ebe nprlores de iinerciacion no barcarla v 10 gperacksn de fnonclac iy sindloads ur
ha supursto dar ung feeya esfruclurs Tenciera mas allecuddy, esenclalinente, a la
activldad patrimnnial del grupn
Ha rolaborads sleenpe que ha sido precso ron |ac orrds comisianas sn asunbos de
{ cumpetencia de agerllas,
|
[ Nl Corrposicon -
|
| La Comisldn dr awmdltoria de [MSUR e:fd compuesca pAar clnes aaiembrgs, dios Cihnuem jer s
dornlnicales ¢ ires Conscperos indenendlentes, fras |a Festroctomodn goucdada por ol Tonsejo de
AAmnlsiFaClon, &f wl veunicn oel 25 de mayn dit ME, pars adaptar su sobnpoakion a lg previsly
| enla Oeposinon Adiional Tercers de o Ley 22/200% de Audiloria da Ceantas, 6 bien s han
[ prevfucide: lus siguwntas @b
- [ Msd Manuel Purman Lope: —consejern eetennd datminical-, depé de formar pearts e |2
.-'I Comisxion comn wocak tras |2 celebradon del Consepe de Adirinistrecit de 31 de maya
¥ de 2005 en el gues se acordd su ramken g6 13 Coanision da Auditenls 3 13 Comiclén de

Estratrgin & [nwe Fsidates.

[, Auguska Tequeims Fuanar —enrejera artemo domisical- . fue normbrada wacal di 1a
Comsisidn tras [a crlehrackin dal Comsepa de Admilndistracidn gde 31 ©n mayn e 201% er
ol e 52 acardd ¢l Cambio de O, Sugwsta Sequetros Purnar de la Copsisicn do Ectratepia
€ Ifvrerslonees a la Commisicn da Audicoria, de la gt v, 8o 50 dia, formd pane.

Mar tamato, lewiende 20 cuenta los anterloess coridos, |38 cargos en ¢l s2no de b Comisicn de
audstrria, a B [argo el ejenckeio 201%, han sido 10s sguie nles:

Preadente:

B, orge Lepura Rodrigucz —consrler eate g irsde perdlenra-

Vocales:

12, Ingse Manuel Fumiar LEpes -oonacero exlen i duminlcal-, hasta el A1 de enago de
2014,
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- D, AugUstD Sequsics Pumar -consciern esterna dorincal-, desde el 31 de mayg de
ns.

- D, losé Luis Galan Gonzale: —ocoensejere eiterao Independiente-
- oandrés Ferndnder Knmers .consrjero mcterrd dorimcal-
- Cia. Biite Hektoen Wergeland conscjerd edterna |nde pendiente-
Segrelariy no o iembno;
- 1 Aicardo d5tonga Morang, Secretario dal Canseo de Acmanistracen,
Lo milembros de la Spmisidén de Audizana han sido desipnades beniendn en cdenta su formaein g

trayectarla profesional a la que s puede acceder en la Infermacion cocporatlva, encontrardose
plenamente ca pacitados par el desanpeSo de Las furciones que lienen encomendadas.

IY. Himers de reuniones v askstencia de sus miembras.-

Curanie el pjpraicle 2019 1a Conmcion de Auditoels ba celebrada las sigviantes municnes con
asistencia de todes fuc micrcbras a la totalidad de las sesienes:

Fechat de s revn|ones de |3 Comitidn

30 de enerc de 2015,

25 de febrern dee 20139,

70 de abrll de 201,

16 de punle de JOTA.

25 de jullo de 204,

18 da octubre te 2013

27 de moyviem bro da 2019
¢ da diciemnbre e 2025,

LR R N Y

B 135 reuniores de g Comisido slempre han asistion todes (o3 miembros oe I misms y, pana
dotermitiados asunkoc, siempra que ha Alds nececario, tambign han asis lide con wed pero §in Wt
0. Blcardo Pumar Lape:, Presidente del Conscjo de Administraclén v Primer Ejocative de la
Compahia; D. Esteban liménez Planas, e reprasentacion de MENEZPLA, 5L, Vicapresidents drl
Consejo de Admmistraciing D. Francisee [Momar Lapes, Direetar Gereral; D Gomings [an2aler
Gomes, Direcar Flnanclers; DRa, Ineme fuaila Nofez, {Osrectara de Grganizacién y Contrd Internoj;
y B Nleolis Romero Abrew (Responsable de Sistemas), tamblén U, Laopolde Fariow, D Daniel
Camrasco, [ Samwed Aublcy b, Alberta alls, en ot esentarion de la entidad Deloitte.
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V. Actvacion de Iz Comdsidn en sv funddn da supenvision de los estados flnancleras y de
la reafidad y caltdad de las informadoncs periddicas suministradas # regulador y al

e Eadn. -

Lo o misiden dle Sudiberla ha aupervisado el proceso de elaboracion ¢ i fooegr Idad = 13 indommacken
filancierd, we lanbo oo el Cerlirrsenbe oe 1o riunlivia ¥ criverios conkabies.,

Crla reunsdn del 30 de encre de 20114, [2 Semision g8 Aufivaria, {1 analzd o proceso de das
valaraciones realizadas por la lirma de consuftnria anmehllianla CORE sobee |as fnuersaolies
inmokiliarias e irn vebles Jde uso propic del eperclog 20158 » electud una esnmacdn del retlegs
yue peedla ferer =0 las Cugrdas Anvakes del cjercesin 2018, Wi} analizd o avarce de clerie del
ejerocio HIE, tanta individual cema crnsalidasn, ¢ prefonns anexo a las cuenkas anLiales; j#lil
analizd tambidn la sltwacafin acondmloe-fnanrlars dal suance de clerre de 20718 (B asiemiteno,
analizd el estado O las ackhaacinees #noeelacinn fen las operaciones de fingnglacdn bencaria;
Iwl} analizs ol infarree sokrs las pporackanes con padtes vinculadas o intragrupo, asf como el
informe: sobro matas aperacanes corme spandiente ol ejercicia 2018, ¢ [wllirewss ol pr esupuesto
del epercicw 2019, v svance de |05 ejerclcio 2020-2023, centrandao r] anabsic n aquedlns
aspectos que podian afcrtar al coamplinsend del ored ppeesTo de 20174,

Er Lo roumdn deb 2% Ar febrers de 004, 15 Coamesidn de Auditaria: (1] analize o eclado de o
actuaciones wn ralacksn ron las operacmnes de estructuracdn de la Angrgiesian bancaria; (1§
analizt el Infarme dafindren snbre lag cefedldss valvraciones reallzadss gor la fima da
consubtoria inmobliarg CARE; (I analizd, de ocwerde con b Politica Fiscal Corporatlva, Ja
ligudacidn del Impueste pabre Socedade s del gjerciclo 2008 g0 Sropo Flscal de [M5LH; {nd
revist ol cierre del ceecicies 2018, tarle Individual Lomo corsdidado, ¥ praforcna aneso = L35
cuentas anyades, y |3 sITWaclon econdmico-‘| nanciera que reflegn el rarre de 20 L8; fv) revlsd @
wforme favnrabkemenme |as Ceentas Anuales g liternekes de 5estion, tants individual oo
conzoldadn, rerespondlentes al elercicle 00 {wil révist o infremd lavorablements |2
propucsta e distrlbuciin de resalbados, ¢ [l analizt el Informe Rpanciors comrespand et e

al segundios srmoskre de 2015,

En la reumion del 73 d= abril de 20349, ka Comisicn de auditara; (i) eviss los estedos Mnanie s
3 31 e Prerio e 201597 18k amalict la situgcion econamica-flnancera y de nesgos 3 parth de
dichos gctdoer Neanwieios; [} arsllzd e infomad fAanrablermanie = infarma  fipgeeslero
rorrespondienee al privaer elrmecire de 2009 2 remitic a la Somsldn Macional del P ErCacky de
Waleres; phl anabd las cpeeraciones de estrocturmrion de la flnaneiacidn bamcaa, 35l como las
rferfos en [a cuenla = vaiulladas de la cancalacion da la Haanciacién anterlar w Las padfos
diferidos asociados 2 eska; fw revisd I sicuackdn de tosoronia e el elenclaio 2009 iras el Liesre
Aa| gl Trintestre: v {vi) 4= anallzo =] informe sobre CFREFacEsnEs Lon parrgs winculadsas =

INEFAECWEHD,
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- Enlgrewnion de 26 de lel'li-ﬂ de 20119, b Cemisidn da dasditcria: {I] revisd oo gstades lanclencs

2 30 de mave de 2013, vnto ndividuales cenw consolkdados; (i} revisd la sitlacdn de ls
oparadinn de estruckuracidn de 13 financlaclén pancaria . tah bastante profundidisd, analasd
sl .mpacte en @ wuera de resultados, canfurrme & la nematie contakle; [IH) infermo
Favorablements la renowacinn en el mes de Juio de 2019 8] programa de emizion de pegarss
o el MARE; fiv) revisd £l camalimiente a1 20 de abell de 2018 de Ta gjecoclon del prescpuesto
de 2015 v (2 eshivacidn del cierer Ael ejerocss 2019; 4v] analitd al saguimignlo de Lo poliecs
filada en las relacirmes Lun los sodos 4o las fwinr wentures; v lvi) iratd, desde el punte de vista
dg las competeroias da la combsidn, a rodificacion del nivel de apoderamicnig del Director
General en materia de Imltaatn cuantitativa para la formalizstidn &k financiacion ce las
sotipdades parbicipadas.

En |z revnidnde 75 de ol de 20619, [a Comistdn de Auditoria; {3) revisd bos estados financierns
ronsalidades e ndividuales de catka sooedad particineda, 250 Come 13 situacion eLorbmo-
financlera al 30 dr juric de 204%; fil asimismo, reviso | estruciord financere del Grups e
la lormalizacltn de la operacion de linanclacion sindiceds a largo plazo ¥ dol nuess prograrmnz
de envslin de pagaré s en elpAARE, fiii} anqlizé ¢ wnformd favorablenente el infarme fingrciern
cotrespemdlente al primer sermestre de 2019 a remitis a ks CHAMY Givh aaatiza ™ procese de
cantratacion de 1a birmea de consultoria inmobiliarg CERE para ol ejerckelo 201, ¥ ju) analizce
alinfprme sobre las oparaciones con pates vinculadas g inkr agrupe.

En la rewnicn de 22 de octubre de 219, la Comislén de Audivor'a: (I reviss los estados
linancimrat consalidados e individualzs d= cada soriedad partlcipada, asi corne 1o slwacion
peandrnlca-fingnciora a fecha de 30 de septiembre de 2019, [H) reviso la evalucion de s
tesorerls v 'a deuda financiers neta desde 2l 30 de sepbembre de 2018; (i) analizd |3
estractuta de venrimicatos de principal come resultado de la formallzadion de |3 geeracién de
Firanciacitn sivdicada; fivk revisd ba situaclén en relachio e la financdadon de los suelos; {v)]
analizd |2 situacstn a 13 fRoha de |z sesidn 4 las emisiones de papgarés en el WMARF y oirag
cperacicnes che financlackan bancaria, asl como k3 pereepeiln de la evolucan 4o rnercadao en
relacdin eon las tipns abe nterée: fel] anabizd la dltoacidn de los tribajus de revlsion def mring
de |a Agencia de Calficacion AXESOR; (ull] anallzd R Incorparacksn a la socelad partlcipada
Haclenda La Cartuja, 5.1 e an socle tercern y de las operaciorrs rizes s grevias a realizar
para dicha incorporaciin; (vBl] analizd 13 actualizacitn de la estimacion el grado de
curnphimiento del presupuesto para €] ejercicia 200 a 41 de agnste ¥ 2 30 de sepliemhre; ¢
[Ix) amaliza ¢ Infermd faworablerehce el infoeme Financlero correspondiente al tercar
trimeslre del elercicka 2019 a redritir 3 la CHAW.

£n la reunidn de 27 dr nevletrbre do 2019, la Comisidn de Auditosia: (1] rewed los estada.
financierns, individual ¥ consolidade, Al 30 de octubee de 2009; (i} analic |2 wutimeelon gel
caldn e actwos fscales dilerdos al cierre del gjeroicia 2019; fii) reviso Iz situacwn dre
tesoreria, la financiscidn de las prormocanes y suelo, ls finsrciacon de circulante y el
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programa 98 ermigion e papards en e MARF; (W} anqliza |3 eclimecicdn 2cboalizacds del
resuirada del elercsln 2319 v revied ke dividendas 3 cuenta previstos sk ribhualr pret Las
iferantes sacledades particpudas; [w) abordd rl avance de la situacoén ol Lrabajo g
conchesmnes prediminares de la Aflencia de Califcaciiin ARESCR; (wl} anahit o8 progreaos de
I3 srtpaclin de L dnversidn de un socio tercero 20 13 socledad sartcipada Haoenda 1a Cartuja,
SLo o v reviso & boradkor dek presapuesto gl sjerc ©lo 2020 y el auanoe para los Ejeroicios

HIFla 2024,

En+ la reunidm de 27 de dicemibre da 27019, W Coemisidon d= Auditarla arallog ArMUESES de
di~tribuzivn de wn dbadentn a cueata el resoflede del eErcclo 2019, aablendo siga
Tayoratdernenle infomada para somedarla a la apiededaisn dol Conse|a de Admrmistraclan

V1. Actuacldn de la Comlzdan en 2w foncidn de superdsidn de los sisternas de oontrol
interma y gesticn Je riasgod.-

Brurantz ol rjrroin 24319, & Tornlslde de Auditons e realizado unosepuimienta de los prircipales
rigsgas de megocio, incluyends f rlesge de liguide: v el rimsgo de tpo de inkorés, asf como los
rlesges e rglacioh con las existenaas, ireersnnes inmokalaias, W ackhgs fescalad diferida.

Cows cardcter periddica analizd el estada de 1» migieion af nuevo sisterna de informaclin v ks
ricsgns infarpedticus, 4sf somas los Planes o audibaris W el devairalla de |35 mmisrnas.

E relaclon con las furclongs di contrgel isber no, deslacan las sigyientes aeluaoones:

En 51 5a500n de M0 de enero e 200%, la Comisién e Auditorla: (13 analizd el resoltads e
Flan dc AenTItorias ngeras de procesns v de 135 awdtoclas realizadas por la Asaciaclin
Espafiols de Mormallzackde y Certifcacion (en adelante, "AENORY) {11 aprebd g
artuallrarstn del maga de ri#sgos dee nagoeey; v [{lk} fue Irdarmada da Pz do migradidn
al nepwn sktpma de inforenacion y de bas resges Informalioos.

Fi1zu reunidn de 25 de fehrera oe 20159, la Comisidn de 3081560 analeed diversas asuntos
e gontool interne. Ba congreto (1) €l Clrecton de Sclemas [afaimt aucvamente & eslaco
e lamigraosn al nueyvo sistera de nformacion ¥ de o rlesges informaticos: » IRY analizd
las auditeHas inlernas planificadas ded sistema inteprado de gestidn de Calldlad, Medio
Arnbrenle v Provencin de: Ricsges Laborsed.

En S Feyniding Je 29 g abri de 20148, Ia omlskon de fuditorfz analiso diversoes ATNIGE e
rentrol interss, Ea cuncielo: i) & Direstor de Slstermas expusn |3 evalucidn an al process
fde mugraclom al nuave sltiema de Inframaclan ¥ d& 1o rimsges Informalicas; (W] anarizd |4
<huAGGn fe 13 elecuciin cel Plan de Auditafas Internas; (@] analizd o informe de las
auditerlae upterras ealitadas o algonns processs; v {ivh aborpd | informn de les
Indicadnras Externos de Aesgo y varab'es scondmicss del soctor correspandientes 3

prlmer trimesire de 20189,
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EN su sy ¥in de 26 de junio de 2615, la Cormdsion de Audierla analize diversos asuntos de
contenl nbarno. B cnncreto- ij ol Miredar e Slstemas informo de Ios avances en el
progese de migrackon al nuews sisterng de informacidn g die los riesgas idormaticos, i}
anahmn la evaluacion de ks riesgos el Gropo respects @ las esistencias, inveriiongs
inmobiliariasy activos fiscaks dfendos: ¢ {lii] anali i Ta actualicasian realkrada del mapa o
docenrEntds Congorativos,

En cu sesitn de 25 de pulio de 2059, ks Comisikn de Auditodia trakd os siguicntes asyning
de ezt el sttt (i s orfiormo par parka deb Tireeier de Sislemas de la situacién de la
gjecucstn de la migracion al quesco slikbema de Informacidn g de los riesgas inbormalive,
il analied lus iwdlcaclores externos de riesgoe, N4st0ricos y prooreeivos,

[ suseslon de 28 de ocwbre de 2039, Ja Comitidn de Audikaria tratd los sipuientes asontes
de control inkerme: (i) ml Director de Slstemas eaplicd los awances respecto al proceso de
mlgracion al nuaws sisterma de informarién, anahzando an detafle ia sitvacion tanta oo cl
drea Fimanciera ¢ contabse, como @n las difeecrtos wnidades de negoce fpromceld,
ermigbrlecacn ¢ patrirecnial: [lid analiza les trabajos realizados en refacion al Flan de
duditona plorianuil ¢ Gy proceses v las ool wiones almnzadas; {iE) analizd ba sibeadldn
i |a Aaudhiora realizada por AESCH en relagddn con el sistema de gastedn integrado de
Calidad, Medio Ambinnte ¢ Prevencldn de Resgas Laborales; {iv] analisd la evaluacide de
Iy riespos del Grupo al 30 de septismbre de 2019 reseecto a las eristeroias e inve rianes
inmohiliarias; ¥ (¥ analizd nusvamente los indicadores externns de lesgos, hlstoroos y
prosprectiemg,

En sw seston de 27 de nnviembre de 2014, 13 Comisicn de Ayudiintia 1eatd igualinente los
sipuien ey gyl de controd Interno: (1} el Birccter de Slsbermas informd sobre 1oz avances
de |a migracion al reevo sisirma de infonmacidn v da |os siesges irdormd s, aaalizando
o0 debulle la siluacidn tanto en £l drea linanciora y contable, coma en las diferantes
usdades ae peporic (promesidn, cowlinccide y pasrlirmonicl; v i} o molizg B eeeducian de
lgs ricsges del Grupe al 31 de octubre de 2013 en relacidn Con l3s axistancias y 1as
invarslomes Inmokklianas,

Vit, Actuacon de la Comisidn én su funcon de supervisidn del cumplimiente de los
cédlpos intarnos de conducea y da 135 reglas de gobieme corporabive.-

En curnplimiente de ln Aecomendacdn 36 del CBGT, sr presentd, cona en £erclcos
precedantes, 2n su reynien de 30 de enero de 2019 §§) el Informe de actuacin de 2006 de
la prapia Comisien, mue ealia [ catidad w eficiencia de s Tuncioharalenis y gue fue
aprobado ¥ rernitdn sl Conséjo y se rewisd &l primer horrador del AGE del glereicio 20HE ¢
el curmpllmients de las recomendacioses dal (UGE. Adicionalmnnte, én kits sesion e
analigh () ] infome gue anualmense la CorresOn eleva al Conscig snhree lag operaciones
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wireculadas del gjerocia 2018; [ld) el anidlisis de las actuacinnes cesariollalss &ranateria de
PELAC oy [T Jurrante @b ejercicia 2018; v {iw) poabed 20 2sta dEima maerla el inleh me de
enperte bndeparaicnte de IMSUA v la sogiedad participade esarmollos Mrtropplitanas del
Sur, L.

En su wesudn el 35 de Febrern de 200%, 13 Conlcldn de Audiltorla anallzd fip & WGE el
cum plimirnta da las recemendacennes el CRGE daleperoiclo 2013, (W) ranss la Informanidn
& IR Cionar por il Secrelario a1 Junta Eenersl Ordinaria sohre lac Lormpelencias de la
Capslsidn; ¢ (I revicd el vesultada de la Auditaria con la F:a-:plimr.i-jn ke la contrlbucian 4 la
integridad da = infnpmaclda financlara @ fuaclin 42 1@ Comllde.

En Fa rewnldon de 2 de aherlkde 2019, la Comisidn de aoditoriz analizddd ) 12 actualicecidn del
felanstal de PRLAD 3 FT W delermenador gFocesos Inernos;: [l analing 13 siogaclss o la
confmtangn 42| audior v de Ja unidad técneca on matenia de PORAS ¢ FI; {IM] rewlss |3
Arludlieacion del sistema de presencldn de dellics ; {el analeo 13 sloeacidn de 12 sjEnLrudn
e auuella-i CugilorEs pedkdlanies 2 malerfia Jde problecaon de datoc: Y [ afalizd In

shtpacldn de los cambies £n 05 procesos de marketing,

1 Al Sasldoy de | 26 o funio de 2013, lo Coaniidn de Sedilerm analiza . {134 audilorla smtorna
e Infgprme de Faperto Independlents @i relacdn con b FELAC ¢ FT; {il) Wit avance ¢e la
concusiones de la mevision por el Experta Externes del pedsdo rsyo 2078-abnl 2019; filly
las cuestitnss pendicntes (ormacion al personal ¢ atras) 20 mateia de probeccian ke
darias; y i) 1z actividad desarrollada par los Srpanos & Cantrsl Inbarpa,

Ehi to sesiche die 25 de julin de 2010, la Comisidn de Auditoria analist o FTOpUEsta oo BIa R
da Frevancidds o Biesgos Penabes desarolbice conforme a la nctyalizacids de |a normativa
vigenta, para alavars al Consejre an onldn de 3 artuallzacidn del CAdige Eriga y del canal

e denunciay, ya trabatadoes con anteronaad.

En zu mexminin da] JH de oetobes de 201%, |e Comieldh de Soditori bratd o iprafinente los
Liguienles asuritos: [ik hizn un semomiento da e traba)os reglimdos enceelac B com 1
FBLAC % FT: (if} analiid el cresu.lado del Informe de Beperto Externc de PALAC  FT
rorrespondiente AL perwdd ge rmayo 201E-abr | 2012 (il analas un avance Jel resultado
del Infarme de Cxperic Esterno de I snoedad participaoa esarrallos Metrapohitanos def
Sur, 5. L ceabreigaoridie e dl persdo nevslembrs 20103 -cctuberg 2009 [19] aralizo lagckuaclan
de [w Wnldad Téonica de PRLAC ¢ FT, y Iw) arkalis Bas goluacionas reallzadas en rosteria da

Prateccian de Datas.

Er su sgsidn agl T8 de nowleribes e 2006, 13 Cormigide d= Ausdberla analize §) e informe
sobre =l resultade de la auditena del pedgdn aobra 2018-mlukee 2019 reallzade por el
Emperto Externd & I sociedad Dezarrollos Metropolitanos det Sus, 5.1 (1) ks trabajos de
actualizacin del rdapa de Rlgeggos Pepales v 12 Poelitics de Compllance Penal; [IR) analizs y
aprobd cl Informe de Autoeval wacicn del Buesgn en Raterls de PRLAL y FT, v [y anaslizd el
Flan de Awditoria Interna para &l ejercicle 2020, concretindase lod procesas a audltar y las
Fechas e que se rRallrarfan s traba)es, 350 om0 difcrentes audioras extemos 3

toniratar para la reallzacion de dichns Frahajos.
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Wil Acruaclin de L comision en rekacdn con la auditoria externa.-

La Comisice de Auditoria ha mantenidu una relacian continua con los auditores el s,

Cr la reunlsn dal 26 de tobreru de 201% de 13 Comision, Ios representantes de Delolte, 5.1
presentarsn rl borrador de conclusiones de la awditerla evirrta correspendiento a las
Cuertas dauales & Informee de Gestlda, t3mto individoal omo consolidags, del elerclelo
L2, En psta Peuridn, 56 analizd ol infrieme a ernitr por la Comisidn sobre b inde pendencia
de |0 auditares, on cumplimiento de o establecsto e el articuln 523 guaterdeies,
apartado 4, lenra 1 gzl Texte refundido de ta Ley de Soriedades Je Capltal y del articule 33
apartado % deb Aeglamente del Concey, y se analind ba regleccan de 13 lirma Delonite, sL.
como auditgr eavsinn de [W5UR v s S1upo eonsolidade para el ejercclo 2019 Habida
cuenta ka Inexstenda de sactas gue pudieran psorer e FIESED |3 indeprendentia de los
miksmas ¥ conseseratde a dicha firma come una de las més prestigrosas ¥ competentes en
I ryatersa, <0 propase al Cowtejn de ddministracion un siugrdofaverahla parg la reebkecclin
e Delpitte, 5.L., pard su somatimiente a la kanta General de Acriniztas, emitiendo I3
fomigsan un [Rfarme Favorable gl Conselo sobre Ta propuesta de reglecoin de auditoress,
para la revizign de las Cuentas Anualas & ipleerene de Gastion de inimcbllana dek s, 54, 7
sy arpest conenlldado. del clercicks 2009,

En la reynidin del 2% de julic de 2015 o ja Comision, Ins repeesantantas de Deloitte, 5.1
ekpusieron 1a preserdaclia relativa a la planificacidn del teabaio de audited(a del gjercico
2019, identiNcando las areas de riesga del Grupo, a5l cams l2s pperacones v realigadas, v
&n proceso @ la fecha, nbdeto de andlisis,

En la rearddm de 27 de novembre de 2019 de la Comlsidn, Ios represeniantes de Deloitta,
§.L. preserTAran U informe sobre s tesultades del trabizjo praliminar de la sudibeia
enrtespondienta Al sjereicio 2018, detallando has andllsis efertuados, enlbie obros 1o efecto:
en la cucnls de resultados conwecummcla e 13 suscripeitn Sel prostar o sindiciadn, y
maneelacén de la nancackin bancaria anterine. Foalmente, 105 audilures exypusieron 135
princpales novedades en materia de centabitldad, fisca! y mercanth.

I, Actuscion de la Comisién de Auditara en relacidn con los drganss dé contral interno
del Grupo Insur, -

La Comisitm de dyditins astd muy implicada en o sepeimicnts de (3 actuacan e by oganos de
soetrod imterrsg del Grupo INsur.

Emla reunidn d4 30 de anere de 2H 0, la Convson de Audilnsia: {I) analed los informes de
la Mrectera de organlzacydn y Contrel Interno; () se intorend sobre |05 asuntos analidas
peor 138 reuminnes de los Onganos de Contrel Interne celebraoas 21 18 ererd de 2013y {1l
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as-mismo, ¢ informd snbea I pctwacitn CE s lfh'g_'.anr_':.s. de Contral Inee ri en el ejercicie
1018,

En la rennicon da 26 eF janlo de 2019, 4 Comdisidn de Aoditonia anallze lea informes de os
Oirgeneos de Contral ¢ Cumplimirnbo y serephed e conle pido de loz ssuntos arnalicados por
135 sduivrigs die los Organcs de Control Internn colabradz: e 25 de mangg e 2015,

Lri la rewnidn de J4 de octubra da 201348 16 Cortision dr Aodtorfa, 13 Ciractora de
crrganl2aclén v Cantral Intema infarmd de las asuntos analltados em las re enioned de bos

Chrganos de Control lnnermo celebradas @ 10 de octubra de 2016,

Ert L veuniton de X7 de nowsmbre og 2019, Ta Comizicdy de Auditnrla 30ali4 los informmes
o2 Ly Diivec to A e orpanizacleen y Contral interen que Inforemd del analves que fag Ifln‘t:.inns
de Conkrol Interne «stdn haciendo sobie el Jnfonne de Suwevalsagcn del Rlasga en

rnateria de PELAL v FT.

- Asimilznag, & Comilsen, eh el rnerco de sus com petencias, ie realicedo un segulimignts un
wecidento laboral courtide on ol olerg o ¢ i s sctuationes relad iorkadas cou = rlsn,

| a Lovpdelon ha sido Indos ada por el drgano de contrel forfg2tente de wns acbdacicn de
Ia Sk relacinada rom el reprece atante fvico de onocoesss e,

K. Actuacion de la Combskin en obras cusegthanes. -

S b planificade el calendarle A veyniones die o midma =n el plepclcie 2020, Bel oim 3] [ege (e
diciembre d= 2019, ol Presldente da la Comiizlbmenvice wFos membros de la ralsma cema planitca cide
e las aclividades a desarrcdlar con caracter e rente por Iz Comision a o kg daf aperclos, sobire
l& thase che cel=brar £ rruncones de la Comissn £ Lady afio natural, [Buslmente tp ectablacks qua
el la intranet |z infarmacdén de racdcter recurtentes & tratar an Cxda una do 135 sesiones so
presentarla en 5 grandes grupns anfuncldn de s teadtica a fa que respondiese: 1) Segulmiento do
estaddd francieros y operacenes; 2; Wieonacion a suministrar a reguladorgs 30 Inforrmes g
reldciferes ton Auditoees cwtenng oy tasadoces: 4] Ainsgos de tas Uperaciones e (arActer
eatFLUCtwral, v 5] Temas relaocnades oo ¢l conkpall de Fiengts dermea] s e o aspertes de conlml

IreLEr e w cumplim ento.

ALapHER' D, &0 mjecucrdn de s campetencas que tiems atribuidas ha analizada - yrdesfrrede las
CAQrACHNes Yinc Madae.,

Et Tode iwurnento loy migmiss de 13 Comissdn han mantenlds cnnstantes comunlcaclenes para of
intereamblo de novedades que afectan a la Saciedad, a5l como par ol seguimientn da indlcador e,

del vector.

Lo mlemmbags e la Corndsion han mantenide une estred-a colaboraeids ¢on La Lomlzidn Jde
Cstrategia & Inwerslores  £on e Coanigide de Mombramentos ¢ Rebiboopnas,
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KL Actuaclomes en ourse.-

La comicion de Buditaria durante el ejergirin 2019 IMcio wna sere o actuacicws onodiverss
materias, algunas de las cuales a0n se encursbran pendiantes de swnrlulr, lo qua prayisiblerneste
sucederd en las primeras tesinnes que w2 cobebren an el afercicic 220

Ak respeces, (1) se estan (lewando 3 cabo acciones mn eledn con la revisdGn inkerna en maters
Prevencidn de Hiespos Penales, que presasiblemente wan @ conclair duranle 105 pelmends mases de

1020; v Jil) se astd hatiendn L Seguicaenta de 13 tulimnacion del proassu de milgracion al nuavo
FRP.

%I, Aspectos de mejora.-

La Comision identifica s Sguicntes asporkus ooro susceptibles de set rmejorados an ol desarenkia
de su actuacion

A1 Duravte gl sereicls 2019 ha producidn e 2wa e relewa i en relackon oen la puesli o
disposicisnde Ins mighbras de laComision de mfarmacian sulicienle, Lantd $or »u formate
y calsdad come por su cantidad. B Futyna e debe comtinuar anticlpando el mazimo posible
wl enwio de 1z indor mackif a analizar por bos rmlernbres de la Cosisida.

A] Se debe continuar con Rl procese da mejora en refacion con el orden y eflcacia en el
desarrole de las sesiones de 'a Comision de Auditorfa, onoel gue s ha avanzado
sustateialmente benigndd #h cuents |3 cantland y compledad de ke asuntos cratades 2n
ol piercloio 2019,

WL Contluzhsnes_-

e comborridad con cuanto bk siisd edpuesto previamente, sevvakera de doema posliva laactuarien
reahzada por la Comision de Auditoria durarte gl ejorcivic 2003, sefial@ndayg, «om2 chyrtivas para
gl ajarricin 200, ademas de otras cwe puedan surglr durante el rranscursa del refendo ejercicic,
mejerar rl funcionsmn ento de [ Tarmlclda de Auditor s en 108 TEMMinGs sapuestos anterla-mente

Ls Comisién de Auditorla ewite of presente Informa stbre so funticnaminnta dirante o ejericic
2014, & fin de que 2l Congelo de Adminizuecian pueda cvaluar en plang dicho funcleaamianto.

£n Srulla, & T8 da enern de 2020
El Fresidente de1a Cormis S oe suditarka

0. Jorge Seoura Rodripwes:
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INFORME SOBRE LA ACTUACION DE LA
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES DE “INMOBILIARIA DEL
SUR, S.A.” DURANTE EL EJERCICIQ 2019
PARA SU EVALUACION POR EL CONSEIO DE
ADMINISTRACION.
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INFORBE S0BRE LA ACTUAOON DE L4 COMISHON DE MOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIGNES OF "INMOBILUARIA DEL 5UR, 5.4, DLIRANTE EL EIEACIOIO 2013 FARA
S EVALUACION POR EL CONSEID DE ADMINISTRACION,

I Competencia para 3 lermulacion del informe.-

El artlcula 5 2% nonies del Real Derpete leglslatoe 172000, de ¥ de julio, per gl gua se aprueka e.
Textn Reflundido da la Ley de Sociedades @ Capatal jea adelanba, |2 Loy de Sodiedades de
Caphal®) establece gue €l Congjo de Administracidn debe realizar una evaluaciin anaal 2e su
luncionarmanto v ol ge sus comisieres y progoner, sobee 2 bose de su resubiado, un plan de
aLLich quat corriga las daficiencias detsskadas, Croel misowd sentida se pronunca el Codipe de Buen
Gablerno de 1as Socledades Cotizadas [emadelanme, “CBGECY en g Recormendacdn 36,

Para ¢l cumalimientn de T chligeeior de ewaloar el funclenamiento de la Lomissn de
Morabramieatcs ¥ Retribudones que sompete Jf Conseje de Adminlstration de INnEOBILARIA DEL
LN, 58 {en adelante, "EWESLET o o “Sociedad”), |4 Consisldre de Mamarammentes ¢ Retrlbucicnes
eleyz el presante informe sobre 5w acluagidn, correspondiente al elerciclo 2000, para que sirva 4e
base al Conzejo de Administracion para peogedier b Plan de ACOdn QuE permrta COFMERIF 133
pocibles deficiencias que detarte.

Aslmemo, MR tiene asumica la Aevomendacidn B el CROE pod b que el Infoorme de
funceonarmiento de la Comsson de domlrgl pleonios ¢ Retiibociones se publicara 2n i@ paginag web
de la =oriedad ron antelacion soficinie & la celebracldn de 12 Juncas Geesdal ordinana de
afclonistas.

Para la redaccion da dicho informe, la Comision de Nombramenbes ¢ Betibuciome:s anal:aas, en
este tlsrna order, s0 cHTIECSCion, ¢l pumers de regmoanes ¢ la asgtensia de sos mseimbros, lay
actaaaones de |3 comision en € cjergicie de sus fungicnes, qpeclos J onepabar v Longhos oo,
wdo 2lby referdo al ejercicio 2019, Previn aeos sndlisis, s préseila un etdifen &eculive e su
ackbuacidn durante eb raterido cjercicic 1024,

. Rasumen ejecutivo de I3 actpacddn de la Comlslon de Wombramlentos y
Ratribuciones dufawe & aparddeln H019.

La actuacidn de la Comisién de Mombkramientes y Ralribprione. durante o rjocricie 2015 ha
destacado por tratar, £rtne otros asumias, los sigmicntes

- {i] En mataria dg rombamitnbas: oo refaide oon [ veezte gue se produedia en ons de
los corgos de cnnsejera desinical ba informedo faworable mente ana propoesta e
nombramienle e vna nUers cordele a domioical. Aslmisme, ha informado la propossala
de Tepleccsn e warkas consejers derunlsales, La Comlcldn ba trabagads Intebacments
n 2l analisis del perkil que deben reunif o canssjerss s 13 Sociedand, 4 FIb e tecwr
presente para la confarmacién del Tonsejo de Administrae:sn.

Figira T oo O
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- {Ii] En mateka de retiburiones de o contaieros ot Su cardomer oe pabedi in R

informads Fawvorablemente al Consele de  Rddminlstracidn el efomae anpar (e
Rormuneraciones e |95 Copseperns on ol nucva formata estabircida por I Comsiidn

Macicaal del Marcada #e valares.

{lil] En materla de retrlbuciones del peliver ejecwiinn ¥ director genevall ce ha analizade

el grada de curnpllmeents de Ios paramatros y chjetiros cotablecides parafa ratribusion

variahle del Prer Ejecuben yp del Cirecten Geeeral pard o ejercytic 2008; 5e han

F analizada ¢ ectablecida los padsuelios Ghjekwos para las recribdelones warlables del
f Presidenie Fjecutive i 13 Soceadad y ded mieector Grasral corraspandsentas &) #ersro
2019, gars someteris a la considrraodn del Cord=o de Administracion: ¢ se ha efecieadn

una prAmara sfimacian snbee o gracho de camplimlents: de esos paramercros Y obieisiosg

| estaberidos para el ejercicio LS.

1
[ - v} Er orres mmaterias de sy competencla: s¢ han emitlde los informes de evaluacian que
I corresponden para someeterkcs o la coasicher acicen el Conselo de AdenimisLrackdn, s b

aprpado ~l Flan de Coanunicdcion Coeporatlva ¥ €on BOCKINISLES @ Nuersomes ¢ se Ba
| aprooada la Memuoria de Responsablladas Soceal Corpomtesn ¢omespoendicnks & 2015 v ol
|I|' Flar ohe Accidn de Responsablidad Social Corporaliva para fos eperciosos 201 9-2020,

Infurmande favemblemente para su a:lpr-::-Llﬁl‘.‘i-i‘Eu'l por =] Conaeju de Aadinistracidan;
| asimisma, = ha elabosdo el Reglorento @ @ Coopsdn de Mornbeaseenbos y
Retribuchone: pary su wieissr apobacien por & Sonsejo de Administragion; y s ha
f elabwrade uba prosreesa al Consejc de Administrecioh =ochre la carvenienaa de incluir

alguras conslderagiones para la duterminacldn e [0s pardrmctros del siswemes de

f
| retribudion warlable o laigo plazo ol Faulpe Dreckreg de Grupn INEIPR, oonrn
consecusncia e detefiminadas declsinnes adoptadas por e Conscjo.

. Composicion -

Lt Comision de Mosnbiamiientos ¥ Retrbyciones, a o lago del =jercicic 201%, ha continuado
ealyndn cLanpuesio ol wals Integrantes [tres 3] consejends exerned isdegendsentey; dos 2]
Lonsepergs axterrgs dominicales; ¥ we {1) secrerarn no miembeo], todns glies dobldarAanta

nomprodes por ol Conseje de Agiminlskras s do IMELIA.

| Dwrgite & glorelcle 2014, ha exiztido una daica rrodificacldn an ks nuepranies de la Camisitn de
Mombram lentos v Retribuciones. D scte sentida, N, Sragane bGrranz BRimar -consejane axteron
dominical dejd de fermes parte del Consejo de Administradién y, consecosnlemente, de s
Comision d= MNambrarlenses ¢ Brtmhoclores, Cras la Celebrackéoe de la Junta General fde
hesodskas celebrada #1 pasado 3 de abrll de 2019 w On3. Condelas Arrang PUmar -conceera

extarna domunlcal-, fue nombrecda Conceiers por |3 Junta Genersl da becionistas da la misma
frcha T Fnstc-rinrmunte. ir1 |3 sesldm del Consapo de Sdedlristractdss celelrada e dia 3 de raago de

2049, Tue pormbreda ralembro vooal de la Cornisldn de Nam bamientos y Retrbuciomess,

Pow tantn, torne=ndo =n cuentz 81 Qnios cambsn anterkor, s cafes =0 el seno de e Corniaklon de
Mombraienes y Eetrlbuciones, 3 lo largo del elersic 20179, Ran slde s Sigeisnias,
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Presidente:
0 losc buis Galan Gongale: —conscjero caterno independiente-,

Vocales:

0. Greparic frea o Pomar -cordsjobs oatirnn deminicsl-, hadta gl 3 de bl de 2019
- [oCandels Barang Pangr orejera e erpa desninical-, lewade el 3 de mape de 2015,

- MEMEFRLE, 5L, represedacls guor @ Eylehan lipefoee Plinss cconsejero exbe mo
Anrnirtidvil-.

- [na, Brita Hekloen Wergeland -ronsejara extema ingependiente-,

- [a )arge Sogurn Bodrigues conscpere cxtemg indepe ndlicnte

Secretario r micmbre;

- Do Rirards: Aztorga Morann, Secrem@rio oo consejaro del Conseo de Adminictracldn.

Atendicndn @ ke cinccimicntas v aptitudes da los miembros de [ Comisidn ca Bonbrarmisngos
Fetrnibuciongs ¥ a su cupiificacién, que constan publicadas en la pagina wek corpor ative de Grupo
INELIA (v grupeinsur.caom), [ Sociedad cumple £on lo prevwsto en la Recomenceiire <7 dal
LRGT, que cstablece que los miembros de la Comision de Mombrameentos ¢ Relribaciones sa
desigreen procurando que lengan los conacimientos, agiliudes p eaparisacis adecgados 3 las
funmicres que ostén llamados & desampafar ¢ que |3 mayona de dehos weembres sean
Lewnsrlerns independiantes.

V. Mameng de reunlones ¥ asistencia de sus miembres. -

La Comisinn de Moembramientos ¢ Retribucionas ha celabr ado, duranwe el sjergicia 2019, en 2l
domlclin soda’ de s fociedad, cuatre reunlones presenciales gue han teride lugar los dias 22 de
rnere, A de fobrery, & de jun oy LT de diciembre.

A las reforidas revsiones han asistado todos les milembros d2 ke Cenisian de Nombramlantaos
Rotnbuciones, Asimismo, a instancias de la Comlobn ¢ peticen del Presidente, oon vz pene sin
veites, 1ambién han asislico, para tratar pontualimneants detenmieade: jaenios ¥ Con supecidn a
normativa aplicable v 2 las rzcomendaciones de buen galilerns coarpermateen, G Ricarda Parmar
| gper, Frezidante del Conseje de Admenlskrecldn de la Sociedad ¢ priper gjecutivo: 0. Frangsen
Pumar ldpez, Disector General de B Socledad; DRa. rene Avila Winer, Rirectora de O ganlzacian
w Lontrol Intern; v ORa. karla PErez-Mosss, represenante de Relackones con [wersore:s.
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W Actuaelemes de s Comilsidn en gl ajorddn de sus funciones, -

L=s Punciores die 14 Coerpsica gp Mosnbramicontas ¢ fietrebucksnes se encucntgmn prevlstas onoof
alwsule 31 ael Acglarngnee del Canscja de ddmirviclracién y en la fecomendaddn S0 del CEGE

qua 13 Soeiedad hiena asumida.

Para waloar o eperck | de las funnanes da la demsin de Mambramientns ¢ Letriesigaes, a lo
lavga fel elarcicla da 2074, paria misma, se anal:kardn, de forrma cepgarads, las frncioaes relativas
=@ la matena de nembremMl=aato, o Toncione: selalivas a la materla de relnbucloe:s y,
finnbmente, oiras funciones, dlierentes da |35 anderior e, Que £an Sonee1encla, |gaalmente, de la

Conelsldh.

A} Enmateria de nombramlentes.

La Cornisicn cee Wonibramlonnes y Betrlbuciones, en ejercicio de sus funciones rolativas o la

iaterla o nomn brarnicnios, alo latga de 2035, ha levado & cabes las sguiertes actezaciones.

En la seuninn celebrada < dla 22 de enerp d8 I039, prevla fropaeesla de gelecenon
realisada pror @l Cobsejs de Admeonlstranon e la Sacledad, prr un pedado de cuatrg |4)
akas, contados pesde al dia de celebrace&n de & JUALe c=neral de Arriomistas, de |ns

comsaperas pominecales MEMEZPLG, 5L, represaniada pod O, Exsl=ban leméne=z Flanas; Do
Salvador iran=ll BakEn, ¢ S Andcés Claudie Fernande: Aorere, @mitio, de forma
ureEni e, peesyio arkalicic fe las aptHad=, conacem ientos, expericncia ¢ dodacin die s

referides Consaefjerns Daminesabes, &l informe Favorable presioo previsto en o artfcolo 529
tlecler,G o la Loy di: Sockedades de Capltal.
Asimizmo, e la misma eangn de 22 de ecnere de 2019, informd faverablemente 1z

prrogrecsta da nombramento de Ca. Candelas furang Pumar come cansejera domlniczal
por un pencdn de cuatre 44| afics, contados desde al dia de celelacion de la Juns

General de Acchanistad

Lig antoriores infarmes furran aorobado:s por unanimkdad & Tin de g s Ermilissd pdr o
Tonse o fde administracidn el Informe Score i35 nelsmas, g conformidad con 1o dispaaeson

er @l art el 520 decips 5 de la Ley de Secledadizs de Sapd al,

Finalrmenis, lambidn cn csa reunion de 2 ok @oend de 2019, anle o niecesided de culdin
la warante nwstente en el carge 0 wvessocretEng no o consajery ol Consejo oo
Administraclon d= la Seciedad, e e'ortyd yna propuesta de nombramientgy 51 Consgjo de

k. Franciscw Extelan Bernal.

R] En matera de retibuciones.

La Comilslten de Moabrargntos ¢ Betriboclooees, 2 ej@ Giclo de sws Tuncicnes relatlivas a bl
rteria de retrlbucionas, a o de g de 2009, ha shordado kes siguienbas asurtes;

Bigma & de
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Retribuciones de les conacjerod de & Sociedad en iy condleidn de tales.

En I3 reunicn cebehrada el dia 21 de fehrero de 2010, e acordd Infonmar v ablerner e
al Consejor de Admimistracitn el rdprroe Aroal de Reenunstaciongs de os Conssgeins en gl
nueyn Tt estahleradn o & Coemisin Naclenal del ddetcada de Yalores, €] Diforme
Arnual de  Bemuneracicnes,  en lem B imiALE Wopustius  pew I Comision de
Hambramignies v Eofribudones, fue uprﬂ-h&dl‘:l por el Consejo de Adminiiracion;
semetidn, con cardctor sorsaltive, & la lunta Gemeral de Accionizlas de la Socictdad; v,
finalmente, difundide ¥ comunicade » [a Comsian Macional def Mercade de Yalores

Fetribwdon da| Frosidente, como fromer Ejecutivo de la Sociedad, v del Drecior General.

En la renion calebrads el dda 3 de encro de 2008, se anatien ol grade de cumplimienta
de fp: paramoirns v nhjckive: cstablecwos para le sctribocian variab'e del Primer
Biccubivg y del Nirecior Generad para o cjergicie 200% ¢ se congluyd sebre el importe de la
retTibuckin varatde correspondiontc o 2018, gque fur clovada al cansejo para su andlisis ¢
aprobarcidn,

Fr lA reunifen ralebrada al dia 21 dé febrepd de 2039, se accrdd, por unanimidad, aprobar
Ios parametros v objetivos para las reiribveiones ywmiabbes del Presidente Ejecutae v del
[viractar eneral de la Godedan correspendiences al ejercizio M1, para someteds a la
consideracion del Consejo de Administracion, wepiendo en CUBMLD, COMMD &0 EplCLiog
precodentes, bes factoees chave del desarrolle de las epersciones da |e Sociedad duraate el
referidn ejercickn 2019,

En |3 reunien cefebrada el LY de dicierrbre de 2019, 52 realizd una prirmera «5%umacin
eobre ol grada de complimientn de doc pardmatros ¥ phictivos eccablaclded o la
rakribucion warahle del Prircer Ejecutive p de! Direcbor Genaral para sl gjeroscie 30149,

W Do dduntos de su compelendia.e

La Comisidn de Mombram.eatos ¥ Hetnbuoones, sngjerdicio de swe funclores relaljivas 3 oras
competencias de la Comisidn, diferentes = lag rrlativas a hembdam leneos o redrsburienes, ha
abordado, a o barga de i019, oz sguientes asuntos.

Al

En la reunion celebrads el dia 22 de enerd de 2019, e analicaren v cmiticron los
seuseqtes infaremes para sometarlos a la conslderaciéan del Comueji:

- Informe de la actuacdin de ta Comeson de Momsramlenios ¢ Betrlsiciones
furante el pjerocio 2014,

- Informe de valoracidn sobre el deseripeno @2l Presidente y Primer Bjecutiva de
la Sorciedad durarle el glercicio 203E.

Paging & de g
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Infarme de waluraciday sobre eF desempefo Gel Dircckar Gieneral gduranes o

aprrelein 1A
ot de waboracides sofneg @ desempeio del Yiemprasedents el Conge|s e

Adrnlwistrac lon duranwe e1ajeticlo 2013,
Infarme de walpcacion snbre ol descmpeds de @ Cossejera Coordinadnra

o i &) epercicio 201E.
Infrirme A valgracion snbre el Sesermpetio del fresidente de {a Com)son de

Auditoria durante el ejerccin 2004,
Informe de valersckin sobea o deternpefic del Presidente Se 13 Comlsyn de
Nomhramesntns ¢ Rabrlbecinnes durarte &l elergicla 2018,

Infurmape de waloracide sobre el desempefo del Secerlacln del Conceln de

Adrnimletras e durants: 41 elarelclo 20013,

)
|
| f ] Agimisme, ¢mla reumcn celebradg el A3 21 de fabrem de 2019;
|

- S gnalicd o et el Inherme oe valoraclin e calsdad v fupclonamtleno: de
Cansejor e Adrminlstrecldn durante e epe-cic 201F, para mmetenn a la

cansiderachin del Consejo de Admsmisiracian,

Se aprabd el Fan de Carmwilcacidn Corparativa v con Acclonistas @ Ingersorss
ropeasponchienke 3 208, para sy elevasdn al e neejo de Administracitn.

f

)

- Sk aprobd la Memuoria de Besponsabilidad Bocal Corparativa correspondiente o
018, pare tonieterla & l& eonsldarae s del ':ﬁﬁS-l‘.'litL'l de Administracidee

sr aprnbed @l Plan de accldn da Besponsaballdad Social Corporative para bos
eiercivioe  P019-2020, pdra soneslerlo & lWWoconseracisn fel Centejo de

AdmaniEcracicem,
Ip=lmente, ¢n la rewnisn colebrada el dia 6 de punio de 2015
Fistema de

e analizd, en una primera apraximackdn, & Comeesienciaz de incluic algunas

|
considrracenes para la dricrminacidn de Ios parjeqeteos del
retribucl&n variable 2 "argo plaro del Equipo Dbrectivio de Grupa INSLR, oot

cunsecoencid de delerrimadas qucisine: @kapltakas por ol Consejn

48 efip|onen, tamblén &nouna primera aprokimac S0, sokre 13 slabaraciin de un

Flan de Sucesidor e el Cquipsn D eclivo ce O dpo IRSLIE.
la propia Comisdn de MWormbramienios

3 Aaprokd d Aeglamenbo do
Ketribuckones, elaborads de conformided von ba Guola Técnica aprobada par la
Piglna 7 o= &
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Comision Macionel &2l Mercado de Yaleres el 20 de febiero de 2010, para su
elewacian o Comse o de Administracion,

o Finalmentr, #nla reahidan celebroca ef dia 17 de diviembre de 2015:

- e aprebd la propoesta de Incduir alpunas consiceraciones, cumu comsecdencla
da dete rmiridas declslones adoptadas por el Censeje, pary la detenn naclar. de
loc pardmetrod del sstema de retrbucicn wariabke @ Lirgdo plato del Equuipo
Cirectivg dre Groups INSUR, va tratada on la sownidn celebrody el & de junio, poara
soemeterla o la condideacldn del Sonsapn de Admeniskracicn.

- Gp traln 1A organactn de la eva'uacion okl Coneju de Adiminesliacdn,
Comisianes, Presidoate v Otras Carpas, cemespradiceres al eproocle 2009,

Se aprebo La prograrmacon de las actuacianes 2 levar o eabe enrelacidn con la
hAemeoria e Raspeasabllidad social Corporativa canesprecdients 4 7918 ¢ <l
Plan Ar Arcinn de CoemumLasion ¥ Contacla e acconndae = ieggisdees de
249, para su elevaclédn 2@ Consejo de Admimistracion. Ssimisrno, fohre eabas
mismas makerias, e planficaron lostrabaios 2 realizer por parke de o coanisidn.

- &g reflesiont spne la ackbaalkdacetn de la politica de regribucion warable del
Fresidentt Fpetativn yoded Derechor Generzal, asf come 13 relribcion variable 3
Yargp plara del Equipe Cireckme de Gnopo IN3LA.

- fe acnrckd soaneter i la cecsideracldn del Comsejo de Administracsbn la
incorporariin e INSUR 3 13 Fundacidn Sociedad w Empresa Aesponcahbba
[Fu rdaticny SC RES-].

VL. Aspectos de neora.-

La Corpisi$n de Mombramientos v Rebrbociones dentifica los siguientes  aspactos  cono
susceptibdes de ser mejerados onoel detamrolle de las actvaciores gue la mizma tene
enconendadse:

A Curarte el eperdcin 7000 s ha voelts & megorar en relacion con 13 inforrmacion
proporrignada 7 log miembros de la Comleidn, pomiéndoce & soo dlsposacion
infermacicn suficiente, tantg por su calldad ocome por su cantidad, con a antelacidn
suficience de forma que se 2ermiks au coarecio andflsls para un ultenor debate sobre
los asunkos tratackss i parkir de dlanos objenves. Mo obaramte, todavla e pesible cepoir
majerands en pste aspeclog wobes wde &n las reanlonas gue tenen qae ver oon los
azpectos retihubvos.

Fégina S0 ™
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Bl te ilobg contliuar con el proceso de mejora =n relacidn con el orden y oficacia cn cl
desamralla de las sesiones de la Comisidn de Rambeglenios ¢ Belribocion es, smoel

gue, Nuerdmerite, Sk ha avanzado cusrang glmenta durante el 8ereicia,

SEELr avaniandn v memrands ol slsbama g gvaluatkan=s de los dislintn:s Arganos

<l
snciales Y SR cargos.
o} Intensificar o5 ey fusrsos par moejerzr las actuadones ¢ matena de Comunsachin
& CHNEACLD Con Aonmnlsias o Fnuersores plasméndoles @o el correspondiente Plan a

f
I.' i bnrar.
|
| E] Tmgulr gvalita=~do an o5 accunngs ¢n malenia de Besponsabilidad Sooal Corpoeat|sa.

Wit Cenclusidn.-

[ confoimidad con cdanke ha sicks cepunste previamente, s valara de fonma positiea In
| actuaclden reallzada por ln Comisicn Momibrameenlos v Bebr.bocioeses durante el ejemcicie 2015,
seflakindnse, coma objetnms parm el gjercicis 20240, agemas da atras que puedan surgis duarable
¢l transcurso del referide elerclcis, msjorar el lungionarienba de 13 Gomson te Morbrarmie ntos

|
v Retribucion=s 2 los tdeml rdE 2epriesTes ardarormmente.

|
| la ¢nmisidn de MNombramienlos Y Eambuciones emibe g1 prectemnte  Informe cobte su
Funcionamiento duranie el efelczla 2003 a finge que el nnsejo de sdminstracién pueda evalpar

| |I en relen Hleha FURCLEnam lFpko
/ : .
En Sevilla, a 27 de enang e 2020,
12 Lomisids de Mombramienkas v Retelbdciames

Fdo. Jota Luls Galadn Gangdlez

Presilente
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INFORMVE SOBRE LA ACTUACION DE LA COMISIGN DE ESTRATEGIA E INVEASIDOMNES OE
“INMOBIIARIA DEL SUR, 5.4 DURANTE EL EIERCICIO 2010 PARA SU EVALUACION POR

EL COMNSEIC E ADMINISTRACICHM.
I Cormpetendla para la formulackin ded informe.

El articudo 525 mwonies del Beal Orcroke | eglslativg 1720160, & 2 e iz, por af qut se apiucks =l
Texto Refundida de la Ley e Sociedades de Capikatjen adelante, s “Ley de Spacisdades da Capltel™]
eslablece que ¢l Conselo de Admivistracion deor reallizar uea evalugeion anozl da L
FunCscniarfsento v o=l de sus comlsiones y oogener, solbre 1a base de su vesaltadng, un plas dee accidn
que: camlpy 35 deflilencin detectadas. En ¢l mlsing senllde =2 pronuncia el Cadign G2 Buen
Gobizrne de s Snpledades Catlrades (e ad=iante, “CBEC") 2 su Aecomendacion J6.

#arp 2l pumplisniento de 12 abligacsin e eyafuar &l fundonsmeento de fs Comlsn de Eslralegia F
Irvcrsionee que reereete al Consejo de administracliéan e IRMOBILIARIA DLL 1K, 5.4 Jen
sdelante, "INSURY o Iz "Socledad), |2 Comisicn de Estrategla & lversone: eeva ol presente
Infrred sobee su dctuacisn, correspiwiente al ajercicio d= 20019 R a que siren de hase 4 Lonsee
de Admirestraclitn para proponer un Plan e dreadn pists corregc las prosibles defeslencios gue

el

Azimusmo, IMSUR lehe asumida la Reenmendaclon & del CEEC par lo gue ¢l lalonne de
luscivrnimirrta de 13 Comlsldm de Exfrategia & Irversicnas op publicard en 14 paging web de la
Fociedad Lo antelidn suflckente o la celebracion de In junta general ordinarty Je aocion stas.

Fara la redaronn de diche hforne, la Comiodn de Esmratewa o lovensicnes, provio rosurmen
£latulhv d= W actuacion derante el ejercicio 20149, anallzuts, on Acte Mo orden, sy
CorpeElcldn, & nomere de recniones w13 3sSTencia de sus muemibios, [# actyation=s de
Comisicn en ol glerclos ow rus funcianes, Aspechos a MEROrar y concluclones, tadn ailn refardo al

vl ejercesio 2005,

M. Resumien epecutiva de la actuacksn die b Comltddn de Estrakegia o Inversistes durante
el oigrcicho 2019,

La actuacifin de |3 Comision de Estrategia € nwersicaes durante el gjarciciu 2074 ha des aeada por

tratar, =ntre ofros ATUnbes, |05 saduiertes:

En o fundlon de andfsls, defindclin v aepulmionts  del plan gsmalégico y
preiupasestos, ha reallzsdo, pilvcipalmente, ol sagulmlents del curmplimi=nta ded Plar
Estrategico  MG-2H1 ngente; he  elecluado un seguimicnta  oomsplets  drel
presupLeste 20059 dosde s aprohacion hasta 19 estinacidm de 4 sierrg; hy tralyjado
v analizadn aoordinadadveenle cun el Gripn g8 Trabejo para la Reflesion Extrateglcs |a
elaboracion, s0n en corso, del prowims Plan Estratfgics 2021 2028 ¢ ha informads

(W
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bavmratdemante al Consejo «! Presupuasto oara el ejarcicio 2030 v &l avance provisto
para vl presupee sto 20077004

En su Tunchn o estudio de las posides inverdones tanka e 1a aclvidad patAmaniat
camp de promodian, baanalizada dive rees pleyectds de meersidn @n toda el rerritorio
natienal, elaborande Int Socumentas de andlisls necasaring para ellos y Elevando al
Cone]o e Administracion At propuectas, Ewikbente, '3 efecucicn tle &stos medignie
AsnEA i, Com Eppiog trroerns, mediants la 3 tICIpacidn en sneisdades conjuntas.

En la que respecta 3 ptips Bspeclos. cabe desiacar gl SCERMmiEni realkzade para la
recstruekuracion de la deuda corpomtiva, gue culming coa la formmalizscion det
pristano sirdicodo ¢n el mes de julie 2019, wd coema del procaie de Feestructuraci:n
seasielariz del gripe fnalizado tambedn cate sjecclc.

1. Composicion.

La Comtion de Extrategia & Inverinnas ha rodificadd S0 com poeicido durante el eje-cicin 2019
Lo respecta abcierre del ajercizio 20138, El Conseje de S Awanizkracion, on su sesisn de 31 de maye
fe 019, Lomé riedn del cese por dimiwdn de 0. Augueste Sequeiras Purmir, conselero dominical,
CME mismsbro des 1a Cormislan de Esirategla e Imyersiores v nombrd en su ugar, caino m iIepnbro da
dlcha comizitn, & 1. loud Manuel Purmar Lper, tambign condepero dominical De &t farma, dicha
Cosmisicn, en el cjereleso 201% 5 pesar de la referdda modiflcacion, ha purdinuado estando
CUNM TUEETE BT N DO e jErD £ jeCUthe y eche consejercs durminiczles.

Lus carpos en of seng de la temision de Cotiategia @ Inwersiunes, &n el gjerticin 200%, han sidd o5

Ligulentes:

Fresidents:

0. Ficardo Pular Ldpor congsjero eppoutivo-

‘Worales;

MEMEZFLA, .U, represertada por Do Fiteban liméner Planas -cofcejerc exienio
dominical-.

INVERTORES AGRICOLAS COMERCIALES € INPUSTHIALES, 5L, repieseniada par B.
Fermanda Purmar Lopez coniejers esterno dominacal-,

IMCRECISA, 5L represeniada por [ lgnack wharra Osborne -comsgjers externo
daminical:.

INVERFASUR, S.L., representada por O, Ankonin Romdn Lozann -nnsegero externo
dornlnecal-

Pagina 3 e 7



FC2096185

Jiion1y

INsur

yRLIFL

BOM MATURM, ZM., representada per L. Luk &lgcda de Francdson Humaejern BEbE I
domenigin|

L. Zalvador Granell Balén consejere tgtomg dominical

L. Prudencio Hoygs-Limghs Pustian —consejeroe externo dol nirsical-_

" I: Bnguste Sequelrds Pdmu -consejere caberng dominical- haska el 31 de mayo de

| 20149,
. lgsd Wlane! Pusrar g -cunsejera 2xtepng doermleal - desde &l 11 de A che

| .
FLE N

| facrerario mo gniernlro:

|
f - D.Hicardg Actorga Morane, Secretanio no Senseero del Consepn de Administrandn,

|1V, Midmers de relniseres ¥ askstencla de sws mlembros.

|
f En ¢l cjerciclo 201% la Comisicn de Fetmtega 2 Inversicres ha refebrads orhe reudiones
wezenciales on las sigueentes ferches: 238 de erera; 1 de abrd: 27 do mayd; 34 de juner 23 de
.II Lepbiwnnbae; 21 de cotulre; 25 de novlemnbre; ¥ 1E d= siciembre A esas reuniones han asistido
tades sus Mepmbs @ excepcitn de la relesrana ef 25 de noviembre, & la gur b Promdesio de

]I Horgs Limdn Foemar cacusn 510 asistencia por &nfermedad

A pebicign gef Prosiderte, tambidn ban acistldoe pontuslmente, com wo pEro sl voTo, para bratar
datermnadas asyndas, [ Fegncisos Mumar Lopes, Dcrecker Sehe al, 1. Coiminws Gonrder, Oirestor
FInanckeau; D. Jorge Segura Rodrigees, Consejera; D Jasd Luis Calan Soaahr, Consejern, B,
Zacarias Adateg Represa, Director dg Promocidn Je Anda'veis, v 0. Enclqus Aala hartines,

Diretior d= PromnpckEn 48 kg |d.

W, Aoiugclones de la comizidn an el efjerdolo de sws funcipnas.

Las funcienrs de la Comisicn de Eslralegla @ lnvarslones s encugnkran srevisias en ol arllcoes 38

del Reglamente del Conuejo de Admerstracsn y 52 centran &n la rmbsidn de informeas ¥ propeostas
1l Console de Adminlstracion scbee fodas agesllas  decisionss &tratdgicas, Inwersionos
dedinvermionss que sean e relevancia para la Socledad o pa su Srupe, velorande siy adeLuacién

4f presupuesta ¢ planes estravdgices.

Pard walorar el gperclcio de la: funciones de |3 Corlsicn de Estratema & Wuersores a lo larga del
ejercivio 2013, 58 analizaran, de forma separada, las fURGEres relativas al anzhsis, dofinicidn ¥

Pagina A e T
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copuimienty d planes Bstrat®guus ¢ PresupLESIDS; § RS NErsones en 1 actividad de proenesiin;
y u Yas [nverelanes on aclividad patrimaonial.

A) En wopateriz  andllsis, dedlnicdon ¥ seguimiemo o panes  estrategicod
presupusitog,

En esta materia, |3 Comissn ha contnuado con 5w labor de sgpuimeiente del cumplimicnko del
desarrolle proviste en el Plan Estratdgico 2016. 3030, aprobado en 1 et aldn del Canwsin de
Adrrnistracion de la Socedad selebrada el 25 de sz ptinmbre de FOLS,

Ery relaciom al presu puesto del ejercicio 2004, la Comidnn, en surgwnioe de 28 de enarp, anziird ol
PretupLesto definilive pala el ejercicis 2019 y el avance J020/2023, infarmande Favorzblemente
SRR IS MIEMOS para su elevacion 2l Consejc de Aeminisracian . [gualmente, ¢n sUs revniores do
77 de maya v 23 de sephem bra, [a Comiwian analizd, desde «f punto de vista dle: 1a s com petencias
ptribuidas a la Comisidn de Estrategia e Inwersiones, el predo de cumplimiens del referndo
pretnpueste 201%, Finalmente, en sug sesiones de 21 de oitebre, 25 de nowssnbre y 158 de
diciernbre, analiad las provisiones de clerre del egeicicio 2079,

E1Grupy de Tiabajo pasa s Reflexidn Estraregica vreado por ¢l Condsyo de Admiristraciin de INSUR
ha irformacke regulaiments a [ Cumisedn de Esralegia @ Inversiones [sesiores colebradas el 1de
abrif de 201%; 27 da mayo; 4 do jurie; 23 de ceptiembre; 21 de clybwe; 25 de noviemhre; y 18 e
diciembpre) de lon avancas y rontluthibnes que cse grupo ha ido alcantando @n sus rennioes de
trabaje con ol fin de desarra!lar ol futurs Yhan Estrabigeco 021-2025 e la Sociedad ¥ su giups de
e presas vy s impletnentacion, En cste cetido, ese Grupo de Trabajo ha Informada a |2 Cormigicn,
principalmenta, sobre & entorno ¥ las atbaackenes en e de crsic: oy rebas del sactor; s retos
de |a Soriedad: of modelo de negocia a seguin, 1as difcrenles altorr avives exlstantes al Terprrie; 2l
mefcato de promoclon; recursos Funands, Tecursas wernldgloss; o entortd financicee; las
retursos i natcienes: I diferentes v poailles alternatias esltateglcas; tc.

Finalmepte, en Luanto al presupuesto H020, hoe nlazimente valorado por la Carpisidan de Estratefia
B InyEmsicnes en U sesicon de 21 octubre; 52 volvle a bratar on la secicm de 2% de nowembra junta
al avamie dei presupreastn preanslo gard 200172014; v, finalmente, &0 la sesinom e 18 da duciamire,
£ infarmn o la Comisidn Frvorablernente ol presupuesta part su ulenicr clevacidn o Consajn da
Adrpinsstracién, pendiente de e gjustes finales wenforme al cierms del ejemicio

B} En rateria de [nwerskones.

Ll Inversiones &n la acthvidad patrimonial-

L3 Comigian 48 bstrategin e INYECSONES, €1 sus ragniones elebradas durant: el zjerticin {0149,
anakigs diverion prevactos de nwersidn nelaclonades con A aciividad pabinenial, destasando
aquellas que tugron favorghlprmente inormades al Consajo de Adrirsirackin.
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Inwersiongs an 2 eckividad de promodan,

{IFh
En matesla de inversiones #n la actividad de poomocssin, B Coamision do Estraegia ¢ Irnersmnes, @

la totahdad de cus reusinones, ha anolizacdo diversss propaitos de ormvegsldn, informados

lavorablemenge ¢ que CUMMMAOn &0 pIoyactns ik 5t va en face de ejecucicn.

Vi, Otros sewntes de 50 competencla,

FRtFe OOMos asunlos, la Comisken de F2irATedia & Inversionas, er sy seslpacs cobshradas &l 1 de
alaril, =l X1 A mayo v el 24 de junie, realizdg, &n o que respecta = La Fawssrtriscterac]das e |a diearda

Colporativa, el sqguimience del proceso dr NERNCIEcsn 6o los provesdores financisios ¥ La

formallzacion del préstama wndlcado, susetitu, linalmentr, &6 el meas da fuba 2029, La Earalsidn,
asimism, dentro de sus Muncionss, tambIEn analize las efectns de |a formaillzacldn del présEarms

sinclivade em las caentas anweales de la Socedad v sy grupoe de cmprecas. lgralmente, dewde su
AmBitd Coanpetencial, @l srguimeanto de s culminuldn ool precess de neostrogLaracinn o lotari,

Whi. Actceadones #n cuUrso.
Lz Comisrdn de Estrategla @ [raersiones continda actualmente inmerss 0 el pracesa die reflesian
ciralfgicy yue desarrolla el Grogd de Trabe|w para b Reflaxion Eelrntfpica e Sraem a culrinar bos

trabapos relatlvon of Plan Cstrabéglon H0Z71-2025.

Yi.- Aspeita: da mejora.

La cieam [l o e Exlrategia & [neersicmes considera gue, £On rESperle o Ins aspectos suscaptiblos 4=
mejora wlentflcalus en el efercicin proceteing, s b avereads sUSlanoaimente tando am o e
1especta 3 la puesty & disporacicn de les micrbros de la Comisidn ge la infermactan necesaria,
tantn en calidad coma en cantlded, gpare le adecundy pregaracidn o |ac reanlanas, tormo en
relacidn a .4 meejord =n elorden ¢ ghcacla e ef desarrolbe de las sesionds Elle, &n tods cqs0, Sin

perjuiio de la perraaeare Bosgueada doe ma)aea por parte de la Conisison Bnesas materiss.

deimlzma, @ Cormisntn de Estralegim @ iwarsiones considera cnmg aprctn susceptible de mejpora

fue, run ocasidn de |05 rabajsd ¢ priotma aprobacdsn del Man Estratépgleg 2021-2025% de 1a
Socledad ¢ de su grupo d8 FMpresac, e velacion alas difsrentes prowRctos de rrcarcidh que scan

drializadas Bm Su Seo para gue, mnEU Cas0, sean infoemados favmasblemance ¢ =levadns, pdra au

condideracion, por el Conseu de Adminlstraclon, 1a Camiiin de Estrstegia £ uerstones [leve
cabe Una elces coorcinacldn con £ Flare, haoendn o sepusmiler Lo del Commiplimirnkc Qe roizmo "

&n su £a s, [uEtfice Cion de las varnoiones .
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1. Conclusionegs.

e confoemnldad con cuanto ha side eapuesto previarnente, s valera de fonma sesitive la actuacldn
realizada por 13 Comisicon durante Bl sjerciclo 201%, sehafandose, cormo wjetivos para el elertlcn
2020, ademas de otros que puddan surgie derante el ranecursn ded setendo elercicic. majosar el
funciohamlento de T Comisién de Estrategia & Inwersiones &n loS TRIMNNOS  GHCURELSH
aliteriorment e,

La Comisson da Estrotegine ivgl siones emita el presente iolommie wobre su fungionarmiento durants
el gperacio 20A9, o bin de que o Conseo de Adminislrarin pueda ewaluar en plepc diche
funciena neicnte,

En Sevilla, 3 18 de ‘rhoern de 2020,
La Comision o Estratepio e versiones
Fdo.- Ricardg Pumar Ldpe:

Presidente
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INFORME DE LA CONMISION DE AUDITOR(A QE INMOPBILIARIA DEL SUR, 5.4. SOERE LAS
CRERACICHIES COM PARTES VINCULADAS, DURANTE £E BJERCICIG 2019, PARA 50U
ELEVACION AL CONSEIC DE ADMINISTRACION

I Competenda para |3 formulackdn del informe.-

la Cnmisinn de Auditona de INMOBIUARLS DEL3UR, 5.4 fen adelame “INSUR" 013 “Sociedad"] amite
ol presente inferme de conformidad con o provisto en la Recomendacion & del Codego de Buren
Gobiemes dr: Ins Seciedades Cotizadas de la Commisidn Naciosal del fercado da Yalores [en sdelane,
“EBGC, asumida v posdtivizada por INSUHE enel articuba 12 del Beglaanen Lo o la Junta General de 13
Socicdad |en adclante, “Regamenta de la Junta General"').

la Covminichn de Auditoria amte el presenta Informe para su elevaciin ol Conseio de Administraciha
PAr s que €3he, e s casd. de conformmdad con bo previsto en el referics ariiicule 12 del Reglamento dis
bt duns General, o publigue, da farma Imntermucnpesda, n 13 piginag web de |3 Sociedad, desde 1a
Fadlaliceicen del sruncio de 13 convocatorsa de Fa Junta Geneal Ordinarin 2 celebrar en & precentes
gpfnicics MM hasla la celebracion da I meema.

.- Operaciones con partes vinculadas analizadas por la Comizlén de Audltor(a durante el
ejercicic 2019 - '

La Cornizgn de suditnrla, en sus diferentes sesiones del iercicio 72019, ha analizado en todas sus
eatiernce ¥ la jnformado favorablemente las siguientes operackanes, tormalizadas per WSUR o
sociedades de su gropa, ron partes vincaladas, que han sl someddas g Consejo de Aden inist rardn
tle INSUR:

i) Sesldi e 30 de mnero de 51019,

" | Corisitn de Awdibaria analed @ anforngo iuorblrmente, prevla selictod de gy
Prepuesta de colaboracion, la contratacon de Ia finma BNDERSEM 10X & LLGAY, 5L,
de Ia que oz secio D, Josd Manuel Pumar | Gper, para La realizacion de s Crabajos
WCCCFAASS pard b documentacidn de ke precios de transferercia que exige la
wermmak iva fiscal i aplicacida.

[h1y Sesite e 29 de abrl de 2019,
" Lla Comisicon da Auditoria analizd & inforend favorablemente la constitogion de un
Aerun nERDCED conjunbe, a través del oorrespendiente vehiculy socistario, pare,
dentrg de (a5 politicas aorobadas de sngedades participadas de EMELIA, desarrollar
una agcva prorvocidd lnmokelares en Mante de laVilla, Madrid.
{li] Seslon de 25 de julio de 2019,
" la Comision de Auditela taea roor de |z ejecuclin de la constibeclan de |3 entidod

0% MOMTEYILLA REEIDEMOAL, 5.4, de |3 gue IMSUE PROMOCICHN INTEGHAL, 5.L1I.,
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sociedad participads 1Mo gravgnte por BNEUR, dentro de las podithcas sprodaodas de

socledudes partlclpadas de LMSUE, azemib, finalifienle, un ietenTy por ents {T0E]
il ¢apital secid. Pinalmente, stendlendo a B composicldn fina | dal capital scoal de

I0% KOKWTEWILLA RESIDEMCIAL, 5.8. kA romstituricin de eoe wehiculo sorictario na
pucde =ntenderse cornprendide dentro det concepte de operstide virdo'add oy,

cornsecuenternante, no kb resnko de Aplicad [Ah a5 ey [egal.

e han analizado por [ Cremessn y el Consio, 5ncsar presept o, otras apeeraciones, eslas de caracer
ordmarig denkro de la actividad v reglizadas condorme a los contratos ¢ condicionegs eyl an que liens

i
Aprobadis Srupo |MEUE.

f
IY-- Propuesta de a2 Comlslén de Suditona.-
L= Comusion de Audltona o ISUR propone al Cormeo de AAminlsTr i (1) Que tersga por @ mitldo el

precente libanme sobre operackones con parles Yinouladas durante gl aeroices PUTY ¢ f) que, el
FHiSMc, 8N A Case, 5oa publicadu, de Forma ewnterenpida, enls pagina web de la Sociedacd, desde o

mkhcacion del anuociv de la casocabola dee I Junly Genesal Cidindria & celebrar @n 2l preaente

eprricin 200 B 1 la celebe a0 ldn A% s misma.
Exle es of Informe de la Comisidn de Auditerla de INSIIR, sobre las oporacsones con parkes vinculsdas

durarte & aperocio X010, pard s elevackin al Lonsnia de Adraiwistracidn, que Ma apeobado 1a misaa

| |
|
| |
pn su sasion celekmads el 28 de energ de 2020,
Sl a 2B de enern de 2020.

|
|
El Presidantes de la Cormilsshn de edlicdla

| |
1 {
gt 0. Jorge Segura AGdrigurr
Bl informe de la Lomdsione de Auditoei o hane suyo =l Comieler de Sdrmlr isbacidn en sesiin de 21 de
| snero de 2015,
Fdo. El Presidente (el Gonss|o de Administracics
O, Ricarda Furmar Lapez

Faglvm 3 da =



Insur

GRUPO

INFORME DEL CONSEIO DE
ADMINISTRACION DE “INMOBILIARIA DEL
SUR, S.A.” EN RELACHON CON LA PROPUESTA
RELATIVA AL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL
DiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA.
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INFORME DEL CONSEIQ DE ADRMINISTRACION D€ “[NMCRILIARIA DEL S5UR, 5.4 EN
RELACION CON LA PROPUESTA FELATIVA Al PUNTO SEXTD DEL ORDEM DEL DOk DE L

MINTA GENERAL ORCAMARIA.

I. Obpapes dal e -

El preient= informe s= emite por el Consejo de Administracitn INBACDILIARLA OEL S0LH, % &, (o
adlelante, "INFUR" ¢ la "Sociedad” | de conformidad con lo grevisto rn el arkioylo 286 ¢ 296 del Acal

[ Lhrcertn Dagislatidn 102000, da 7 de Julio, por el gue e aprosba el texto reflundido de 13 ey de=
| Lpriedades d= Capital [#n adelantr, 17 “Ley de Socicdades de Cap el ) para jpwestificar la prapLzsk s

de acuerdo gue Se Samsete a la Junls eseral Drdinana de accionlskas Ba)o el pento sesso de o
' | ordrn el dla, relatléa 3 un aumerto de capltal sodlal Mberads mediante 13 emlsdn de fwoewes
| actines dela misma cluse y sere, representadas por ANORACKENEE @ CUEMta, oon ArRe 3 "REseryag
I | Walumarias” del Belance de SilwdardSn de IMSUA a2 31 de dicemhbre de 2000 fen adelgnts, ak
“Aumats de Caplialt], v la consecwerte ol iNcaclda del aivcols de los Estabuees Socialos Ar: 13

Sociedisd relasivn alcapital snoal.

| . .
Fa werpag] e los jefersdo:s preceplos, el Consejo de Adminlstracion de INSUR debe formular un
| informe con 1 ustifecaclin de bbs progasestas gue s somelen i la Junta Seneral de aucionistas, ¢n
ty medida en qus la aprobacion dzl demento de Sapetal y 50 leCucidn supane eoEsarianene la

|
e lcaclan el ar oo de los Estatutos Soclalas que rogula el caplial social,

| .

El presente Informe conteenc [I) una reposlowin de la fnalded p ustificaclon ded Aurnents de
I Caplt; §il] une descripeidn de su Funcionamiento y sus pincipales TErmncs v Eandd ones: y,
IIII finalmante, P ronsacuenca, (4] e Incluyre la propuesis de souerda a semeter a Ja Junta Boeners|

de accwnistas.
IF. Justificadion de la proguesta 4ol Consajo de Adminkiracidn.

Lo prypuesla de Aumenta de Lapital con cargn ala cuwenta de beservas Woluntarias ogae oropone rl
Conscja de Adminiskraodn de INSUR, Sg enmarca dentrs de sue comfinus palilica de gereracwn de
walor para el secicnisty, casrdinada, siempre, con ol manlarsimepkn de Fa fortabezs gamimuonial de
i Suciedud. Ssimlsmo, &l Consajn de Badminlstracadn consolers que v propuecln gue se afechip,
ohn neassn de I3 e idney puestd en ciroolackdn de roesas accanes de |3 Eacledad, aurmennars o
NG e e Acinreed exisbantes w debe ayudar a fasoracar 3 Iquide: de la aceldn 2o [ YSUR.

ba recoemengackin d2 gue 13y conapallzs manlengan swes fandos oropios steediende @ 13 ackoeal
Ailuadidee e kA reercados de caprtabes no dedn ser Shlie pars gue ldas meumas ackedddan uns da 5o
cillgacianss principalas oon sus acclonistas, tel v come £3 k posibilldadd de su remungracedn,
dispargieran, corme €5 € tase de INSUE, de medios para al k.

Crtre las Ohimas tendenoas seguidas enonater iz de retribuciéin & los aeeisnlstas e BRcUEL 0
lan nparaclones de SUrMerda de capilal con cargo a resRrRs que permite n [i] 2 la #ntlad rnantener
| BLEPUCAURS & récuracs propens penienns mgis 30olones &n rculecido y, # 50 vez, () remunerar
al acclorisiz, qUrC FHJEHT* m=nbener cU Farticipacem en el copatal 0, & 350 |0 sunsidera, transmitle sus

) derechos de esigmacion g4aluila en el meecaco.
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La cuantia ¢ ka arnpliazidn de cagetal ous se proponsr als Juna General ba sido detenminaca por
el Consels de Adminstracion de INSUR Lenierds e Cuenta @ politica de dandendos edstente, el
dividends £n efootivo propurslo wara la Junta General Crdinariaa celebrar en 262009 a3 preyension
de benelitins futuro..

Faor tado elle, el Carsejo de Sdniiniztracldn g INSUR considers procedente impiermentar, dentra
de la politice de tetelbucldn ¢ rerandn de walng para 2| accionista, 13 realicaicn e ong
amplacion de capetal can carpe A reservad de bre depooicidn de i Sncrdad acompasada 4 [as
cictnstanckas actrakes del gakormo en 2 Oue s& dese nweekee la Saciedad v sw prupo da empresas y
Ja Expansian en la que scTualinente SCENCUCnbran iRm e, prOpOMEndoce, €n oensrcue i, i e
Junta General de |2 Secledad, una amplintlda de capital e la proporeidn de una acedn aueva por
cecda diez antiguas

Il Funglonamlento y principales térrbhes y condlcionas de la propussta del Consajo de
Ad minbstracidn.

{i]  Funclapamients del Aumento de Cgliab.

D confrmidad con bos términos proastes para la ejecuciér del Aawments de Capltal, los
arricnlstas de b Sociedad recitiran un derecho de aspnacidn grakmita poe seda accldn die ka
Soriedad de b que sean Utulares, Estos derrachid di atagnacdin gratuiti serdo DRgediables y, por
tanto, podrén aer beancmibdos, en laz Bolsas oe Valores de Madnidy valencia duranme un periode
de quince ¢15] dfas naburales @ contar desdr of dia habd bursétil sigusenta al da fubilk aeddf del
anuncio dek Aonee o de Capltal en £l Boletin Cficial del Reglsoo Mercantil

Finallzade el perioda de repocacon de ns derethng e asignacidn gratulta s cone dn
automdticamento op acciunes de poewa emision de la Snoedad gae serdn atrbuidas aguienes en
eiE MIEMERtD scan byiores de un abrieno determinads de devechos de asigpnacion grituita,

Par tante, con ocasicn det dumenks de Capital, 1os accionistas de @ Sociedad tendrdn B opeion,
a4wu hbre #leccide, de:

(43 Mo hamsmitir sus dercchos de asgnacidn gratuitn En fal sasc. al finab cel period e
nisgealaclésn, los accicnistas recibieda el ndmero G Moiones wievas, &n @ proporcion que
les cotresennda, totaimente liberadac,

{by  Trawemilir la totalwdod o parte de us derechos de asignarion gratuita en &l mercado. Er.
out e sant, ks acclonistas oplaclan por inenetlzar sus dercchos. La cootragrestacion pora gl
arcioreta po los derechos dependeria de las condiciones del mercads, an general, v del
precin dm cotlzacdn de loz derechis de aslgnacidn gratuila, sn paoticolar.

Adernas, tos accionizta e la Secietdad tambiin poded n, 2 sallbre elecsion, comb-nar las refemdas
apclones (@) y | b

Los acclonlstas que ra comsaiquen su leccion racihirin el ndmens G Juignes nuevas gua les
rorrespenda de conformidsd con ks bérmings del Aumente di Capital.
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{i} Frincpales tEnminos y condiclones ded Sumente de Capital.

Vs princlpales tirmlnns ¢ condiclanes dal Anmerng de Cagital gue se propone por 21 Conse|e Ue
Administrackin de INZDF san los gue se descr:ben & cantinuanian;

i. Importa dol auments do capital

El imprerbe del Aurteato de Capltal serd de dn wnaste onninal d= TRES R QMES TRESCIERTOS
MGYERTA Y CLUATED kL TRESCIEMTGS SESCMTA W OCHG ELIALIS 4. 394 368,00 €]

i Fornss de Hevar o cabo el Aumento de Capltal

Ll Aumento e Capital se llevard o cabe rgdante i erssdn y puests =mcirculaos®n dg un roillén
FoiLCieniag ngvanta y slare mal Clento cohenta ¢ cuatio Ifl.ﬁ-‘??.iEd-:l acclonrs nneyas de la Sociedan,
Qe aldn Aceobes obdinaelas de D05 CURDS {200 £ de walbw nomingd cada wna de ellas, dr la
rrisend claie v rerie que las actualmente &0 circulncinn, represenradas fnedia nke anatac ne:s en
cuenta [las “Acclores Husms"), e s reglmn por ks rermetiva reguladora del mercago de valorss,
signpis la Yocledad de Gestdn de ke Sistemas de Reglstro, Cuan pensaadn ¢ Liquidacsss de Valnores,
SAM lserclearn) ¥ sus gntidades particlpantes |4 encargacas de |3 leyania del registro conrable,

I Deradvns da askmaddin pratulea

Ema:ouments de Capital cada aceld acbealmenle gm oreulacan otorgerd 4 su titwlar un derechn
de asignaridn gratuika.

1 nnmara de derer his g2 asl@nacedn mratwild nececadkt para rocibir o mg de e Acciones MUeyas de
1a Sociedad ex de dicz (10},

Los accionialaa de g Soviedad que hayan adgwinds scclones de o Socdedad hasta & dia de
publicacidn delanuwrclo del Aurnents de Caplial en el Boleln OHclal del Regisiro Mercankil, preylsts
para =l 1% de mayo de 2000, regigimn wun dergcho di acipagoian Eratuita poor cada accisn da la
socdad O |a que sean Flolares. Por tanto, confarme 3 lo anlerior, cada unn de 05 eleridos
accianistas kendrd derecho i recibir g aceldn sueva por cada dugz (10) sociones antsguas gue &

L repndan =n la relcnda frcha.

Lo chrrechudds e 3slgnacion gratuta serdn rantmitibles &n lan mismgs codicienas que Laz accioras
de las gue dedwem v podrin sar pepockadas en el mercads Ol perlodo de regociaciksn de los
darathios chee axipmacstn Irraluila &n las Bolsas de Yalores de radrid  Valensia 2 rgeds del Sistema
de Intarcanexian Barsdtil i ercads Cominue] comenzard el dia hdbll bursatil siguiants 20 dlg de
bublicacidn del anuncio del Apmenta de Caploal ers o Baleita Ofceal del Kepctin bMercantil [esig as,
<1 17 de mays de 2020) v tandrd una durackin da quince (15) Gias naturales [hasta el 2 de unio de

20y, Exte porwado m sErd proreogakle.

Frarante el periodi ©& hopoclacidn de los drrechos ge psgracldn gratuity, sus titulares pedrin
nptar antra mamterer o5 derechss que Ik s=an asignados, preceder o la werta, ozl o pew cial, de
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et Mremice, 0 adopdilr &n el mercade deeches de asignicioa glakuita suficicrtesy en l2 progarsion
necesara para soscnbie accloenes nuevas.

Fisval izaco el prrigdn de negoiatidn de los derechos de anignaclan gratuila, 185 SCC00mes nUEYas
seran asignadas 3 quisnes, de conformidad eon los registros tuntables de la Suexedad de Gestion
de lus Slikamas do Regsuo, Compensacion v Liguidaccn de Valores, 5.4 0. {lherckear ¥ sus
entidades participantes, sean Htulares de derechos de asignacion gratuite en la Indicads
1'.-rr:-,'.-|'&lrr:||:'|r'|.

4. Cantrapartida del Aumento de Capital

E4 Aumenie e Capital se realiza)d (Mogramente oon earge 3 |3 tusnta de “Resenu Voluatanas”,
prevlsta en 2l artioulo 303.1 de la Loy de Secledades de CapaTal.

. Tipo de enilsicn de las Acchoris MUEras

.35 Acciones Miowal se ermitirEn a la par, & decir, por =o valer worninal de D25 ELRGS (2,00 €], sin
P dfs BIESIAN, ¥ 52 rAN ASRNAAas gratuikameme & s accionisbas de [ Jocicdas,

El Aumenta the Capital se electoand libre de gastds y de comisionss en uanto a I3 aswriacicn de las
nUevas arciones emitldas La Socredad asumira Ins gastos de cmislén, SHCApcon, puesta an
elrcularidin, admusitn 3 cotizadan ¥ demds relacionadig comel Avmenlo de Caphal. Sin perfuicia de
la antericr, s accaomstas Ao la Sociedad deben tenss & cugnta qur o) enidades particpantas en
la Soowdad de Gesbdn de o5 Sisternas de Regisim, Compensacién y Liquidaodn da Valores, 5.48.10.
{berclear] en |4¢ que tengan depxsitadas sus avtivres podran cstablecey, de acucrdo con la
Ieglslanian vigente, ke CoMmiskones ¥ Iyt gactos repercalibles en congepto de adm’ nistracion que
librerrente daterminen derivadns #&1 mantenimieniu e o5 valores mn lus regIStFOS cantabis.
Biinlsrnn, las referidas entidades participantes podran Fuablecer, de acmsdo con la legidacian
wigente, las crmisiores y Bastos reprrroutibles ea concepta de tramitacidn 4« rirdenes de compra §
worta o derechos de asighacion grasuita gue lbremerte deteriminan.

£ Balance pars 18 operaclén y reservas Gon <arge a 1as que se realiza el Aumanto de Capital
FI balance que siree 4 Base al Aumead o de Capital o5 e puriespendicnte al ejercicio ¢Erracau 33
Zr dizlerbre de 2019, debwdemerte auditado v que cird soanetide o la aorokacide do o lunta

General Srdvvaria ge Acclonlstas bajo o punto Frimers del orden del dia

Comn se ha ledlcads, gl Ausmento de Capital se realizars inlegrarente cor CRIES 2 la cuentq de
“Reserens Volunlarkas”, prevista en gl ariculn 205.1 de la Loy de Soriedades e Lapltal.

7. Rapresenkacian de las Acciomes Mueyas
Las Aeciones Mypwad estardn raprecentadas medinle anotaciones =n cweita, cuyn registra

contable estd atelbwds a 1 Socledad oe Gestlin de o5 Sisternas de Registra, Compensacion ¥
Ligeidaricn de Waloras, >.A. wniparsenal {lberclaar] ¥ & sus entldades par LIg pantes.

Pagirma 5 de 11



104200

FC2096179

0,15 €

Iinsur

=HLFG

B. brorechas da tag Atriones Muswas

Las Accienes Muewas atriboirar a sug biulares oy mismes deredhos polflicos W ECRNAMTICEE e |as
acclores ordinanias de la Snoadad gue se encuentren en circulacién, & panic de o feche en la qur
el Aumento dr: dapdal se ceclare suscitn 3 desembolzads.

a. Acchanes en daphslin

Lina weT flaalizato el gt loda de negeciacwin ge [os dorachos de asignacltd praluita an el Aurmento
de Cagital, las Acciones Mugvas que do huble an pudiclo ser pugnasas par cansas po wl putables &
Iy Sociedad se mantendrin en depdaito 8 disposicion de quignes acr editen L Mt Tiewaridad e
lus corresponfdigntes feechos de adgnacén gratyita, Tragscwridos tres afos decde I9 Tacha de
hinahizacidn del pericds de negaciacion de los dereciros de asignactin graluils, 195 Acclone & Husyas
emilndas en oirked del Anmanto de Capital yue aon so hallaron gerdientes de DSENACiGn poran
ser werdidas dr actkerds Con o dispasales en el arbicake 117 e | Ley de tnoiedades de Caplial, por
Luenka g riasge 48 b lateresadas. el impnrta ligpda de la rrencienads ve nla sers drpositaty e
el Hanco de Espaiia © en la Caja Seneralde Nepdiltos a disposicidn de ks intercsados,

1. Solickud de admisign & wegoslaritn

Lla Socwdar selgilaid |la sdmision @ negonEodn de 138 Acciones Wugvas que se ersitan en ol
Aumarnie de Capitel en las Bokas da Yaloses de Madned ¢ valendia o traves dal Siskema de
Intercanenion Bursdtil [Rorcade Continuo], realizard los baimites y actuacinnes Bl AREM AR ESAMHIE
¥ Mesentard Ins documantos que sean procisos ants les GIEIGiEmes competenies paca l admision
o EOCIRNISn 03 T8 Acclures Muevas omitidas, nacéndose sonstar geprosaments o someelimienta
de la Sooedad a las narmas que Feistan & puedan diclarse on maleris do Bolsa ¥ mipecialmonte,
Sebdra CONLralackkn, permanencia v eaciuson die b cegooacdn afisal,

En caso de que o8 selicitaae pusteriorments |3 excluzlon o la negeclacidn de lac e lones de |
Soticdad, @sfa se adoptard con s mismas fonralidsdes que resullen da aplcacion ¥. ~notal
LupUestn, e gacantizard of intreds de dos accionistas que se opongan al acuardd de sxclusisn o e
lo wiome, cumpliende aon o vegulsites previstos cnla kglslacides wigenie en e5e mamento,

it wacdilcagits del artfoudo 69 de bos Estalulis Scciales &g |3 Soci=dad

Lna wez gue e pjecute ol Aumento de Caplwl, el arbicula 68 do Jos Estatutos Zrnciales, relative al
capltal soclal de la Secledad, querdard redactado camn feghe 3 eontinimckin:

“ARTICULD §.- Capitol socinl. -

€ copvlol sucial, entaramente Susarito § oesembalodn, es e TREINTA ¥ SICTE LU LOMWES
TAESCIENTOS TREMNTA ¥ OCHC ML SESERTA 7 O0% FUROS (17 336 062 €) dividide g
digciocho milgno: sourienior serenda ¥ teeee g ereinta Wouno FISSER.AAT] dreidmes,
reprezentodes por Medie G onodaciones 80 corRta, g s eures {2000 £7 de viaier ocesmal
coda wng de ellos, estanda Inrpgrodas en wng sale oiTse W oserle. Toods lox LCEionRat
répresentan gl e ticipoitn en ef capea) secial p oforgon a5 MBrnos derechos,
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Il Propuesta de acuerdo a someter 3 |a hmta General.-

TI texto Intepro o 13 propuesta de acURiZa que SB SOMELE Al Junla General Oidinaria de
aeclonlskas de INSUR &5, €0 consonancia con [0 expuesta £n gl presente iotarrme, la slgulente.

“gumentar € copitol sackr) en el fnporte de TRES MILLONTE TRESCIENTOE MOVENIA F
CLA TR 0T AHESCIENTES SESENTA ¥ QR ELROE (3, 304 30500 £, raecfienle [0 emssadin
e o milidn senscientms mousat p siete e clente ochonte ool [(1.BE7 184 ruzveas
pecindes die D5 ELADS [ 200 €] de vrker nentifte! codo unode pflee, de o edeed C0Ee W 53002,
representodds par SRetariames oe crgntin codl Cargo @ ke cenbe ol “Reidreds Vofinntetnas®
derl Bulonca de Stuacisn: de Jp Secednd ceerada a 51 de dipiembee de 2018, de Lonforrmisiod
can &l slgulante detaile;

i Imporie def oumenhz de axpitel

£} impeeta dal gureerlo de copital frl “Auteenta de Capibal”| rend de unormports poteine! de
TRES MILLONES TECESIENTOS MOVENTS ¥ CUATRD ML TRESCAEMN (O SESENTA Y OLHO
[LIAO5 (3.3, 368,00 £,

2 Fevrnm de Newvor @ opla ef Aurkento ofe Copdivol

El Aumente de Cagital se levneg o cubo sediontle fo £mision p pursin ek Oreslaods g un
Mt sedsmnrtes novenka y siete it cionfo achendyr y cuatro (LEST. 134) aociones rutvas dr
hr SpLiedon, gue Seron orciaees avdinorius de A0F ELROS (2,00 £) det vaier noming! cads une
de effps, de ip mivmicr chrse @ sere gLe (75 ooteplmen [ dn arokdd (6, Fepre sentodns medimsr e
erbrbaglones en caendg (las “Accianes Muers™)

3 Derechos dé etlghemeidn grafuio

Cerdo accidn de i Socizdoed e CircwlocSn obgorg ke devecho de asignaoidn grotuta,

! ppmpero de desechos g asignoian grodvitd NECEsar BIrg FediBi una necict nudld de i
Socieded o3 de dicz 10

tos gderechos de GEQNacicn Grofuife S8 asignacrdn o pricnes Spurezion legitingdos on (o
registros eorinhis de lo Socledod de Gostion i bes Sistensas do fogisinag, Compensacids y
{innddecidn de Volores, $A  Cnfpeesonol bercleor) Lo fegitiosdos sendt oquelios
acoipstas goe hepan odnende gociones de fr Spciedud hosta el din oe publicocizin el
aruneia de Aumente de Copitnl ea gl Bolenin Gfoel del fegistrn Moot que 26 gfectuard
af die 18 ae mimer dip 2020

Loz derechos de pEApnoCicT groteltd (i) terdn transmishles #n ds msmas condiEiones qiae s
aceinnes de los gl danwen o podrin ser riegncinans en e) meroado durands of pluzo 08
quince [15) dlar noterates gue bep desde of die 19 de movge o 2020 (i hakel bursdtid
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siplante of @il e Labiieaoidn o anealke o Somehio de Caopital en el Aake ki Qfcial ol
Repéstre Wercpntil] Ireonr el die 2 e fanfe de 20200 Darante ef refeckdd plass, e podrdn

adquiric =n ef mercode derechor de colgeocidn grohite sufitlenses w er fo proporoidn
ABCSTANT PAFS Fcthir A0mmnes NaenTs.

Uier wer flrefiaocce &) period oe negooioclde de fos dersechos gde gskpreslon grotelie
corresperdlente al Aumeaie de Sopiea! serd e apfeocida T slpofer e

1l Las Acclunes Mugvws a0l wihiriadios @ gquhemes, de confoniidad coer by regustror

i ronlebies de o focwdod de Gestidn de 10s Séislomay de Fedginbra, CumpeEnnTogn |
/ Liguidocidn de Waleres, LA, Wppersanal (Thevedear] poaus entiskeles poriicipdries,
fuermn ftpkrres ge gevec s o SAERoCon graiilto =0 00 Grapaeciin dese resdte de fo

&5 [iabler dof previarted e,
|
|
Fidd Ll Conzejo de Admiaistraritin {ron prprasa facuftag ge sustrluctom], Secharard rerrpoo
| { m i de Regaclariin g s ganecind g8 asieocion grmteara p 5 procederd o
| Jormahieor contablecente la aplicacion de fo coente Sam cargo o A cool k= eealice o
Acenemido de Cogltol, guedsats eque! desembatsads con dicho opficacidns.

]
igeralmente, wna e frolleede o pedodo O negexvoion de fas derechos e e igrocida
/ QraTiite, el Conseer ohe Adronizireodn con eapresa foculhad e susHiucion, odagtong los
rorrespsaiiente: avaeries de modificocion oo der Eshrtutes Sactales Fora refiriar In nuev
Liffe de coprtal sooiol pr el nemera de promaes eesuftienre oy fe efeceamidn el Aprratto de
/ Copifal ¢ die soifntid e mdmusian & aegaodon de s Acoiores Mireras res wlfondes =0 fos
dafsgs P Welores da Moded p Volekon, & foves del Sefrma de hierconesidn Bursel

' [MAEFCRda Cenbivroesy.
4. Contrapeid def dwittenio de Copliol

£ Aomente de Cagitel seomeslieard aR0Qreoiende ton tangn @ 8 CUENTY e CHEiencar
Voluwntarios™, prewsta on of gomigode 20T o fo Cey de Sooededes de Caphitel

L. Theo o corrlsrdin de hos Acclomes Alag gy
los Accianes Mueees 5 et de o fu par, @ decty, mor so valar narmined de 805 EUEQS (2,00

£ DR O SIRMAN, P sErdin usfgAgaes gratuitemarate & fng cadionrskes e k2 Sociopiog

Bmancs mand [ esror ikt [ rfservol o congo O Lag qua fe fdelfeo of aosronba o

Lokl
ET lance qise irwe OF BOSe oF AUrmetio o Copltel es = comesnonciante sl mnre by Crerinds
0 AT e diclegnbre doe 29158, debidomerte aoditeso p senre Hoks o o aprmbacdn de esfe Junts

Geroral de Accionistas Eajo of puntg Frimera ool oroey Ue) dia.

Loma se her indicodn, gl Alnents de Lopital te realizard Integroynente con oorge o k¥ Cuertn
aa YResers Yelunborios™, prewshe ga Fordioofa 303, 1 de o Lew de Sacwedgdes die Cupital.
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I Representaaen dp fas Actorkes AUewrs

Liry ArEihes fewds ©IOTEN TEprese rTuds MERIERIC QN reOnEs &1 CrIAtd, CHpn regivine
CoTale C5tE by e fo Socledad de Gostion de 1o Yistemas de Acgitiy, Canteensacidn
y Liguichaghih de Vofores, $.4. niper ional [iercler) w e sp eelitoces (er G0 pante 5,

E. DParechos de Mo Arziones NuBvas

Lo Accianes Wepowms afrdbuirdie @ sus titwlores dos mirmns derechas podifinay @ oI Ens
que Iny oopiomes ardinarias de g Soiedad god £2 encyeatnen Fa i cWinean, 0 portic de i
Jecha ex fo que el Moo de Copatol S deckire nus rrito p desem belsodo,

9, Acciones er depdrsito

2na wez fnplizade el geiodo de renocipridn e s derectos de osigreedn grafube oo ef
Aumenti de Copida), fes Acciones Murwis JUE no hudiergn pogidy Ser 05IGRA00S DOT CRMRTS
na impuishies 7 In Sociedad 18 mantendrdan en derisite 0 A5 posinics dequienes aorediten i
Ipgitims HWaridad de los carrespodiesrres derechos oe cefgpraanitin Qroatefla. Tronscerrinos
tras gfios desde o fecho de finolzandn def periort de neqocioridn e o dessehos de
@signerian grotults, a5 Acoiones Miewms rmindas an wirtud del Awnento de Copita! que oun
se holarest pendientes de asignocuin podrdn ser weadided de acserdn 000 4D ciyprealo el el
grtfcwin 137 Ae fa lep de focedodes fde Capilal, por cUgntT ¥ ciesgo de oo Inkeresados. &
imrperle iglde de o srencienodn verta serd depositadn ra el BORCO de Exnofa o en Ja S
Gencrel de Deposites o dikposicidn de fos intereradns

It Solfolited de odmision o hegaokee i

La Socjadad solicitord fa pimisicn 0 MegociToitn de Jos AcLnnes Mevos JI s mritoet on el
Auments de Crpitad e dus Boisas de Valores o8 Madnd v Valoneid & rroves del Sistermn de
IntErcAnewitn Bursds (Mercpep Contiwe), reafiogrd Hw frdondes | Qoiugmimmes Que Sent
NACESINSs i presenkTrn s documentos dug sepn prensos anle hs Grganiemices Lonkhe te ke s
para fa odehsdn & negocinoide de Jos Acciones Wugvns erbids, ATOEndpse pomador
st imente of somedimrieatn da dr Socfedod & IS nOMas que exirten o preeckin dietorse £n
meatera de @aka v espesigiments, sopre Controtocidn, [ rraneEnoa v oeaclusicin o fi
reguoineldn oficigl,

En oo de gue 5€ soNEgse pestenocmenie b extlasiil e fa megecipeicn de les aceiones de
kr Socledad, esor sr odoptacd con los misrods foreolidodes qine refullen de amiaoon ¥, en
kgl supnesta, S8 gorantizond ¢ inrerds de los mooioniBes Jud SE 0DONGER ol qikerde oe
ewclugich 0 A0 I vaten, cotlNEndD con lps soquinbas prewistos oa b leguslacian vigeehe en
23E MIOMEnT

11, Modificackin del orbicuto 62 oe fos Extoiutes Soclates oe by Sociedmd

Uno voZ que s& haye elecrptadn ef aemento de capftal, 2l grricpit 59 die fof Esheruios Socieles,
refunive of copita) sosinl de a Zacedad, gradhrrd redaochae corned SHUE @ oo Binearsitn:
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“ARTICLAA 6.- Copital socla).-

L ) 20CRTL cRtergmonte tutcriiee p desembolsodo. e de TREMWTA ¥ SIETF bl LONES
THESCIENTON WHEMIA W EIFHE ML SESENTA ¥ D05 CUROY (37 338 0E2 €] dheidida en
ARG il felicientas fesentn oy aoeer mal breinfe powna (1R &59.071) peoiomes,
e TECRMAIOE PAr FRedlt 08 ovrG TECEhes & cLEmhs, or Js alleda f2 50 £ dg warlpr roneingl
cada ona de efies, CE0TAAE IREREradis S and s8T CNIR [ fEeie Todns fos orchounes
represer | e iguia! poriclpocian on of Comn Benaly olorgen e mismas dererhes.

12 Belegociin garp e eferndiid ded oumenne de copifol

AFTUETRD, S0 ararndd deiegar £ 8] Coniein oe Admiristrackn, rortisn de sonforsdog con
o csfaientde o of detlule 207 Lot & ko Ley de Sorleraaas ofe Copital ¢ Iguotinente con
FeAnasE finouitosdos de sustitooidn, o focalad de fyae b condiciomes s Al o o Capdran
e Ladt it po previcta en fos gpoctedos wecedenies. En espociol, @ i goe la eswmeres i
GUE STUE Rengs SonkTer exinusiivd o Suponga Kmrocon o eestiicion olguao, se gkt Jos

foculkages preclsos pars:

S Elecarir & Alsasio de Capifal.

Drmsignor o 7 s00keaked 0 SoeTedudes gusr wewrkma ns fuRcioney dr Fetidog KIS T 1
de st fagnclern del Aaenento de Copial, v suscrinr o ol mfer o CLRI0E contrmiar
W o@ruraen o resalien necosTriios.

il

Ml Declarar crrenda of perlpds de segocioeidn de log dorochos de asigmaciin prutafta v
T e tane gl dusnénta de Sopitm,

Dor muevo redooeinn af arruio de oz Esratintus Sociales que fiie ef comtal cocio!d poro
que refleje b nwrea clifa de caplial v ef Auenera de eoolones en orculaogn resulfongss

de e gicrncide del Aurnenio e Cogltor,

et

i Proceder o formalisar contablamgate i apioacise de (@ Guenie cor cargn a0 &k cu) se
realice oV Avments de Samitg) redands aguel desombotooks cas sicha Sohraitht
Healzer ooos fos IFifnies ARCEROrias DA que A5 AdcioRes MIeuEs sapn incfurdos #m
M5 Ffegrislrors confobles de 07 Sooedod e Gesnon dr s Silemos de Megishrs
Cumpensson ¥ Liqudacidn ge Voloies, 5.4, Uniorrsowral (Merchkeas) v ndweeido: o
PEQLEIOCIGET BN APE Badsas o Wokeees e odnd w Wadarlcin, o fraves e Sidemo de
Intreronstdn Bursdtd (Mercade Cortinua] @espes del Auments de Capitor,

)

R Tor p gublicor cuorins nnuncdes Fesiliet necensang & omemmieries o rfer e

fwrr]
fwili] Redator, cuscrbiy, plorgds 1 er fu coio. orrtlfacan LuOiquurr e o Secemeonita

relafive @ fa @i i,

feplicgr cuortds ooluvacIanes fiseradl REcELENS o CorvernERies mara efecutar w

fia}
Sformaollzer of Avmnate de Copibal 000 cuelesquicss DAtk ¥ Erganiymos pobifcors i
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arvaos, aspaioles o exironferos, deciddes fos oe declarocion, comalernents o
sithsanmeinn te deferton o omitimes g gadigran impedir o vbstocaltzer o plena
afectividad de los aoasrds grecedentes.

Cr pubarkta exgresamente ml Consepe de Administracion ko gue, d £ e, goedn delegor, of
e de o cstobtecco en of gficele BRI dE o Ley de Seciedodes de Copdtal
cnfespuiera focultades rroogides svteste dqowenda,”

En Sewlla, 2 77 ce febrern da 2020

El Cancele de Adrministracén
oo Ricartdo Pumar Lipez

Presidente
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INFORME DEL CONSEID DE ADMINISTRACIAON DE “INMGBILARIA DEL SUR, 5.A." EN
RELACION COK LA PROPUESTA RELATIVA AL PLINTC SEFTIMD DEL GRDEN DEL DIA DE LA
IUKTA GENERAL DRDINARIA,

I. Ohjeto del informe.-

Eb prosente infordn se amile par 0 Corvisju ohe dderinistracion 10 MOBILIARLS DEL SU%, 5.4 (en
adelarte, "THSUR" o |a “Socledsd™] de cimlonnuidad o o previsio enoel articolo 286, 290 1.0y
L ded Real Decreto Leglathed 13000, de 2 i din, por el que v apmeba 2l testa refusdide de
i3 Ley de Socledades de Capatal [en adefante, la "Ley de Sociedades de Capital') para justificar L
propuesta de 2cucsdo que se somele a la Junls General Qrdinaria de serienistas bajo el punto
séptlng de o ocden del dia, relabiva a L Jelego:ion en e Consejo de Administracidn e la facuitad
de aurnentar &1 capltal sacial, s previa consu®a e B lunta Geeeral, dentro del plaro Que se fye a
ta' efecio y por &l lrite mdxiin dee ore 25% del capitar sorial onoel momente de la autanzacdn
tcuwantla gque represantala nnted del mixima Imgal rstablecidn enla Loy de Sociedades de Capital)
que, en el sais de que @ evcluyga el derechn do suscrpeicn preferente, quedania hmtada, cess
rasinn, al 20% del cagilal social e 2l momento del aceerdo de delegacion de la lenta General
farerddienda a 14 Recurmendacies S del Cadige de Buen Gobicrne da las sociedades Catizafatl,
dande, ‘ralrente, nusva redacclday al aricdls de ok Eaatoted Soriales de la Socsedad relativn 21
captal secial -

I Justificacidn de la propuesia ded Conse|o de Aglminlsiracion,

Og onfermidad con fo cstablecido en el artfculo 297.1.0] de la Ley o Sncicdades de Capital, 1
Juaty aoneral de accienlstes, con los requisloes establecsdos para B rnditetacion de |os Estatutos
Encales, prrfe delagar an gl Corsegn de adinlaectracidn ia facoltad de amedar, en una o varlac
wirers, nl aumenta del capital social una cifra determinada, o la operiunidad v en la tuantda Gae
estn Arcidg, sio previa coneults a la lunta Genero.,

Conforme estaslece dicho precepdo lartiosdo 297,105 de [ Loy de Seciedades de Captal], dichos
HUMENtns na podrdr 5er SUpERsres an pmedn caso a la mian dsl copetal de 13 Sooedad e el
mnrpnntn de la sutariacian y deberdn reallzarse rmedlante aporlocigses dincranas o rmedeanLe L
transformacian de rese~vas de hbre disposicion {s) fuera permitica per la Ley), dentro del plaro
mikimc de Ginea ahos a contar desde la feche de aprobacidn del gooerdo porla Junka Seneral .

A sy, wegln establece al atticrlo $86 de la Ley de Socledadres de Capstal en relacicn cor los
artlgglos 3357 v 297 1, Ios admonlstradores deberan fonnelar un informe ascrito en el gue
justifiguen la propuosta.

Agemis de o anteror, scgun asiablece el artfoulo 505 de |a Ley de Socicdades de Caprial, cuandbn
lw bunta General delopue enlos adminstradores 1a faculad de aumantar e capital sacizl acendienda
A Inpreviskooen el refendo articolo 2951 b) de 1 Ley de Socs-dades de Capital, poede conferiooe o
Conseja de Administracidn, tambian, 4 facolkad de gue excloea ol derecho de suscripeicn
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preferente on fclacidn oon las amplizcion=s de cazital que sear ob £to de 13 dekegacidn, siempre

gu ¢l interé= de la =eciedisd uaf lu wexija.

La mncigdad A encogntrs inmarsa an unprocasa da elaboraodn de un neeyo Plin Estratégico para
cl perfzdo 2021 a 2015, o wirtud del cual el chetive estravtgico fundamantal de INSUR 0% geqerar
vabor & largue plaen, mediante una sxcsdenie gelon integrada, um crecimisnts sostenibie ¢ wna
rhaor presendia en el maescagn de capetawes, conviebdndoce an U relerente =n &l sector
inmehiliarkn por su modelo de nrgecin combinando ks actividades de patrlrmame ¢ de proarmacicn.

El Congajn de Adedipistracidn de INSUR considera de gran etdidad ¢ intercs para la Sociedad |z
rpnA nnedad fda Aigpoiier de s aptarraceanees @ FBarnltades delegacas cecatarias pard ostentar
capacidad de figar tndes los Berminos y condioones de bes aumentes dr srpikal, sl ooma determsinar
ko inversores y mercados & Ios gue se dicigen dichas armplliacliones, atlin de eskar entndo momenio
i condiCiores de Laptar 105 Fondes gueresulten necetarlos para dar Ve puEslE 3 ks cporionidases
que ngzcam denwro del marco del Plan esératémen en &l que s estd frabalando, sul oomo,
consecue stements, para la mejor geston de los pelereses spcidl=s. Lodo gllo, 510gQee e] Cosca]o de
Adrninisivacicn de INSUR s yea Fimilade por 105 pelrasos v costes gue indodiblementa conllayan
ana Nueyd conyocatsla ¥ celebracldn de una Juneca genevdl, Caso e prema larse lsa menclonadas
cporturtilades, la citadz aperaclén Irmpuksana un cregimiente spstensble, aunentando ¢ beresficio
peor accicen @ medio pla:oy el Nujo de fonmdos para el accionista, com el copsigylenne cremento de

wvalor.

& tal efecte, & snreke A |3 Iunia Gencral o0 acicnista de IM5SUR ana propyects de deleg@acisn en
su Lonscjo de Adminstracion consistente =n que pueda acordar ¢l aumente de capital de |a
suciedad en una cantidad rnic superior 47wl cFRoS por et IIE?'::I del capital sooak cHistrnbe &
la fecha de subsiizacsdn, Eate Wgke cwanetatier, ademds de sorsensitlemenls infedcr al Imite
midwmirno astabbecldo rn el antlcule 297.1.6) de la Ley de Sociedades dr: capatat dfiade en “n et
el copirol socicl de \e sociedod en ef moreeride g o oLEzpota” |, no toma en constdernocn e
aurzpebe e cepltal que. en 41 casa, 52 apriehe enoal punbe Serta de b Jurls Gens=ral Grdinada,
nmo ronseciencla de que dichg ammanto pedra estar arordadn por a2 Junts General pers wo

rjrcutardn en les Earminns qua & mismn establece.

Contonme ala posibdlidad pravista 2n el referido articulo 506 e 1o Ley de Socledades de Capilal, la
dalegacitn en el Conselo de Adminstrannn de INSUR gue sc propnnA para aumentsr el capdtal
warial tamben inclugn (3 atribizcidn a los adminlseradares conigente rn pedrr aeclar, de fomns
ertal o parslal, el deredht de suteripelan prajerente o2 105 acoanlsias &n caso deguees nhintonts de

la Zocdedad asi lo £xla.

El Conse]o & cdministracion de IMNSUR comskdera gue la supredclon del derecho de suscnprein
prefersnte podrla, aterndersfo 4 las CICLNST S S dat mercaca e fadda fomenlo, resoltar
ddecuada para alcantar o objcilvn Que ¢ persigue cow by presentg propucsia conslstente en
phorgar M Consro de Sdministracion de la Sucledad | oportunidad de captar ios fpndos quc
resulben cunvenieates e alencico al nterés ssflal. Para poder aprzvechiar by ppor! unidades que
se preaenlen e el mercade, atendlendn & Bas clrcunctancias por las que £ste shaviese £ cada
momente, &5 imprescindible actuar can aglidad v rapidel, <&n =l Nn de bencficiarss de las
de=nominadas “ventanes de mescoks®. Enoeste sentido, reallzar vmg operacitn reconocie ndo cl
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derecha de suscripaidn proferente incresientana notablemants: | amjienldad de la apeeacicn,
ademnds de conlleyar mayorns costes en Lenipd ¢ £ndircro

Le 1ado caso, s €l Consejo de Adminiviracldn de INSUR hicicra uso e bk Tecultad de supresidne del
weracho B8 uschpCicn preferenls rorn rEkIcein 3 Jna amoiacion e capitai gue, en sd caso, declda
seallzar 3l amparo de |z delepacisn senrediaa por 13 Juata General e 3 Sndedad, emlcica, al nempo
de accrdar el aurnento, ua informa en &l gue s detallarin las rarnnes e inlerds social gue
justifiguen dicha supresion, gue sera obieto del correlative informe del auditor de coentas al yue
s refiere en el articuls 308 e s Loy de Socdedaces de Cagetal Amipas informes, fl Sl Sunseo e
Sdrmimistraclon g IMSUR 3 el de e audibor, s20dn puesios a8 disposicion fe lowe ageigninlas
ceanbnleado 2 73 prinvers Junta General de la Secledad que se calebre tras el aumasntne de capilal,
de confornidas cam o establecide s el artioulo 598 de 13 Lay de Sociecades do Capital

Asinr. im0, aungue i la Loy de Socigdades de Capltal ol los Estatutos Secialos de AMSUR limitan b
capacidad de b3 Funta Geperal de accbeniglas pars delegar en el Copseje de Admiristiracian la
{acultad de suprimlr ol dereche de segafpcicn preferente dentro gdel imporle milsime: s el
rearfento de la aptdrizacican, ol Consejo de Adralnistracein ha considerede cenveniente asurnic o
extablecido en la Aeromendacicn & el Codige de Buen Gabiemo de 135 Sociedades Colizadas,
lirmitando decha facultad a un maxime del weinte por clenbe [20%) dal capital social #n el mementn
de la delegacéin si el Consejo de Administracidn de KSR decidsers, en su casa, hacer uso dela
facultad de aumentar ¢ capital sacial epcluyendo el dereclyo de saccnpoidy prefarente.

Por tode i espuesto previamente, ¢ Comde|o de Adrminsstracdn de IWSUR considera que la
propuecta que efectua o la lanta Goneral de 1 Scoedad se encuantra plenamente justificada

Flnalmente, las facultades atribuidas al Sonsejn de Ademilmstracida [en caso de que e adepla et
acuerdD propuesto a le Junta Ganeral} I serén con espresa Tacultad de susttucién. Elle con la
mnisma finalidad de dodar al Consejo de ddninis racidn de IMSUR de |a capacldad de poder efrecer
una respuesta rapida y suRciente anle ks apmuiidades que se 12 planteen en el foturo.

ILf. Propuesta de acucrdo 3 someter & la Junta General.-

M orestd integre de k8 propoesta de stuerdo guo scosomets d b Junda General Ordinaria de:

arsntat de INSUR 2513 sigriente:
“Fagoiror 4 Contoe de Adranistrocion, on ampligmontc come Aéa acoesprin cn Beeeshn,
pet o gue, de Joverda con fo previsto en elarticals 257, 14) de In Doy de Sacivgedes de Lopida),
peady purmaenriar & cop' ol SO0, 567 previT CERSUIRT o ia Moo Genemal, wnn o waeims reces
&M ELAIGUET MEMERLS, durante an pora de oaog fes cowt s desde by celebiroiden o et
Jurtn, an M cantidad mdsimo de un veisbicinem por mente (A% del copirod scciod o br
fockedyd an o fecha de dr presente aoterizmsbon fwes desr, Bodta et dengorke dorndinad reosdems
ol BJA5 R2T 50 £

T @ arnpitoeddn o ompilaclones godrdn fevarer g caln meodionie fa cmision de necyas aooiencs
cablinzarids o da cualfguier ofre ipe de confarmidod con A5 exigerpies iegoie s mpdioabios foom
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o0 50 primve de enusidn) conRstfendo ef controvolor de fTF AWoras ooQeney @ gmdte ef

Uporiaci@Res dinersous o pelnimoni aod o

H manwsyn de admiristrannn gaded fifae fae iirminoe i condindsne s del memenda o anmskin:
de copilel polos corsctentlicos de o gechius: deferenirer Gbremente Ios invenres
roEreersty @l geres 28 ohbaf ] @s afhaRrSIneyEs ;s afrae e s ArE W s e maenle fos aoctones no
Suferibns art @l plene de serrnpoet prefeeente pomclaniecer Qine, am CRI0 O S el idn
irrnmpieta, of Tt guedlord anmerfedo oo pe fa coeml i S s Trnianes ReEcnITE Qs
currie? Uor e ¢ eiiel Ly Sl ockiCulde 2 e EsTrILmes Besioifs L fufive of es@itol sooal.

En onsn ae emdspdin o sueves oociones, feruitar expresomedte ml Consepo de AdmnlEceasiin
Fora eachar, dotel o porciotmenie, of derccfio gr suscrlpdion geeferenie @0 ins fenminas gef
lwn 506 de o law o Socedades OF Coplmol B co:o de gvclusicer el doesscho e
seserpelen peeferetre, &7 facotbrd canfonido ol Cansen de Admiiglstaciot €55 Fmitedio 2n
IR canflded misima & un weinte v cfendo (200 el copital sociad de ol Sociediod e ef
momento de i delegaoice fe s deor, Aosto we irpporde oeni el mosimo o= PR 2R 80 &)

Asfspen. faciUer ) Canzyn de Admmstreodn de fa Socedad pae:

Soniebder, it S0 Cpdl A iR KElOn O r'lE‘\vlJI.'.\t'I'ﬂEI'df'l‘&"l MRE IV CErd0L 2 padorios shicioles o
[l 2x] I'.'I_fk'l'ﬂl'E'E_. AFRARIZATAS 0 Mo ﬁﬂﬂﬂﬂ'ﬂ"“ o e Ens, g0 19 oS loreEs gue s errdion
Fiar 67 baciediTd oan samehmien b o fas e quE EERTR @1 ReEeeTa P osee DN M e

rRbre cerfrafocidn, permonessit B eveludisn O e pegoesiacidin,

i)

EelLitar, en g case (2 erclusion e negrnacee de e accpees, Qe se QRRRIOCD £
In+ murmar farmahdades gue b slicffud de @rpidn @ oor estrcha carmpliimienis de fa

normeiive del Moo G Pefoees gere fuele de oo,

i

Qeiegar roas o parke de fme foootades o quer s refiene o) gresente aroendn T Favoe dg

N
rarTlquiers de sus mirmbros.

mfarhe de s

Fe hw paesfe o Gp0scR G s goponstas el correspandiente
ggewnistradere s justficakive de o progoesta de déegeeidn sorg ouemender ol cag’ el sociol,”

En Sewlla, a 27 d= febrera de 2030,
Ll Conmejo de Adminlstracibn
Fda. Rlcardo Pumar Loper
Fresidente
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NORMATIVA DE LSO ¥ FUNCIONANMIENTO DEL FGRC ELECTRONICS DE ACCIONISTAS DE
“INAORILIARIA DEL SUR, 5.A.7.-

.- Infroduce|dn.-

En cutnplimiznto de | dispuecko en &l aricolu 5382 det terto refundidio de 13 Ley dr Socledades
Ao Capetal, aprobade por Aeal Decretn Logislatewo 1/20L0, de I da julio, el Coesego de
Bdmivistracion de |3 Sariedad, ha aprokadn la presente Nomativa para regular 1a utilizacian del
Forp Electioenco de Acrianistas, que se hadlisas en la pagno web cotporatia de la misma, eo
arasinn e B coracataria i hiala la celebracion de la Junta Sencral de fneclenlstas,

La Sesiedad te recerva o derecho de modifcar eala Mermetiva, sin peuicls do respetar en oo

g |o mekablecidn an el art. 528 de 13 Ley de Secipdanes de Capital y Jemas disposiciones lepales
aplicabbid e la rnataria.

22 - Objeto y Finalidad.-
E' Furg Flackronioo sa habilita en la p3g, web oo joraliva de la Sockedad con | fina lidad de
Foeibilar ba conunicacifn entre acobnlstas dre ki nsma oo ecusidn de |3 conveeatori: ¥ hasta la

rolehracian de cada Junta Seneral de Accionistas.

Lo accionlsbas & asocaciones de accianistas wgalmente constiluidas & INSONERS, Quis - reglitren
como usuirius del Foro, podris emdar pa-a su publlcacdn en el milsra, COMUmiCALiurses Sue
tengan soin ¢ ekctusvamente por abeto:

a),- Propuestas que probendan presentartse goma complemente del aidan del dia snunoado an
La carrewwatorla de la Junta General de Accionislas.

bi.-solicited de ad hesiom a dlEhkas gropucstas.

rl - kniciatlvas para okonzar el porcentajs suficlente para vi gjercios da un derecho de minoria
provisty en la Ley,

di.-Oberta o geticion de representaign yoltrtana.

Mo we admiticd en el Foars minguna somunicacein que tenga por objeks ol asuntas distinlas de
s Lifados antericrmenie.
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A -Acceso al Foro.-

Cualquier accnmisga o saciacien do accionstas comsntuida e inschirg goe protends aceeder al
Fore, deberd acrcdrtarse oo tal lidentidad de 13 pecsora o asocmeldn v candigidne e

acclonlsral.

¢ L [dermidad personal se acreddard media nie cogeis del 0810 &) CiF ol e Fraty de accionisks
Forzon ueidegs, Exla documentacidn poded ser rermitide mediante ko siguirntes madios:

A pledkarnte Tas ol mdmrera 549 27 05 49 3 |3 afdncon del rportamentg Fingeeiera.

Czcaneado modiante cereo electrinics a Ja girecodin accinmist ag s q WiASUF.F

W

*  Meglante correo a la direccian de la socledad: OF Anged Geldn n92, $1013 Sevilla yala
| atencién del Dy psTarnerts Financicre.

] = La condlaon de acclonlsta fe acreditard par rualqulera de fos siguie ntes meding, gue za
] EMddid d |& socizdad medlange 1os redios mdicedns cn el #pdrtado artariore:

() ¥ Cerificacidn de Hiularidad mitida por laenrdac depasitarg de hs Uoulos,
/ #*  Cartlficade de legitimacior £on Wigencia hasta el dia de Celebracion de Py unta,

/ Ling wieZ que ed accionista s peredite, s e fadilivard un usyaia v clave para su scoeso al koo e
/ seenvlard & lo cuenta de correo glocTrarin gUe nos indigue. Fide wsoso ¥ Clawe servird parm |ac
lI||' futmsivas crasiongs qui Jesee soceder al Morg dyean e of perodo 9 |3 Jrnla,

,f'll Los acciwnlsbas gue realcen propuestas en el Form, Fadlitaran al adeinlstrade del misma Jos
ddlos de contacty que guiers iacluir g el koo, Sedn abligataras @ todo cass of wombre o
efetniinaeidn sod al del accsonlsta v el ndmers de asonnes que Tiobe,

El acceso ¥ wofibaackin del Fora par parbg gel usbmio registredo, guedan comdicionsdnos
mgntenieniento de su condicidn de sccionista de |3 Soviedad o de awoljacion ug|Uraria go

acciciartrac debidarmente constitu ida & [ rsevhia

La Sociedad podrd comprobar la conformidad de las comuiseacionns fue s probendan roaliear al
erdenanlanio jurilica, a I3 presente Mormativa vy a s exgenclas de |3 huens fe.

El Forfo snlo pretanda |y puklicacitn de las comennlegd [ores realizadas pon el uswarlo fegiviiadn an
relaclin can las cusstlones que ce epdeme@n o la Morags 10 Y N0 ShPsaie un mMecanlso de
tonwersarbn alecirdnits entre los usuares repgistrados.

En consed Uancia, no s puidicardn 35 ornunlcadones rarsbidas de represenlantes de acsionistas,
dAgrupacmings, entldades depositanas, Imermeadiaries Nnanowrns v olras erscaas qua achern e
ngelre o en interds e loa acciuristas. 52 gacinga gl Caso de ot regrecEniantes legales de los
arrienlsnas  prrssndas junddlcRs o Oe léd asocdaocnes woluntariss de aecionéstas legaliriunt=

constituidns.
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di_- Plazo de fndanamiento.-

Ml Fuarer estard abierto y disponible para su uso gor bos actinnctas desdea |z parklicaricn del anuncio
dr conwocslurid de cada Junta hicda su celebracatn

54 -Responsabilidad de b Secledad.-

s LaSociedad no s respansabiliza de la cxachited, veracidad, vigengia, liciwd o relevancia da
las cormunicagipnes:s redutidas por los uswarios reglstradas ni de la opinkn veitrda scbra los
FTIkITIOS.

* L3 Socindad rale respondera de Iny servicind gropias y conkenidns dirpctamenle riginados
For ella,

v Fin wirtud del acceso o stilzacdn del Forg, tode Jsudrio registmdo Seclurard ser
rrincelents y aceptar que el uso del mema Lliene g, en wode £ase, baje s Gnica y
raclusiva responsabibdad.

» L3 Socedad 58 resenm el derecho 2 denegae &l 2cocese yfo opliacion del Fofe y a no
publicas o retirar Tas conmunlcaclones fermuladas por aguellos UEuares fegiifados gue
incurmplan las nenmas vigentes, la contenica en la présente Mormativa deb s dil Foro 2
span contracizs a la buena fe.

&%, -Seguridad ¥ proteccion de datos de cardcter personal.-

1. Sardn de aplicacion al Fora los aspeatos refatives a segundad v proteecion de datos de
iatacter personal contenidns en las Condsiones legabes d2 acceso ¥ uwie dv L pagma web
coiporativa de |3 Saciedsd, Fr particular, los datos personaies facilitadoy per los sumios
Argoirades 0 gue 52 generen cime resultado del yso del Foro o8 tratarin per Y Suciedad parz
cstaclecer, pestonar y supcrvisar ¢ funclenamientn del Foso confarme 3 [noraahlecido en
esta Normaliva y dermds dispasiciones de aplhicacidn

2. Lo \auarios Hegistrados padrdn eferctar sus derechos de accesn, rectilicaridn, rANEelacIan
¥ upcsicitn reconocidos gor I legislaoén viperte, dirigignde: una cormunizacien por escribs 3
WWSAOBILIARLS DEL SUR 3 la dircccicn Cf Angel Geldn n? 2, 4013 Sevila, con ln eeferercla
“Protecricn e Datos-Conkacios” incwyerdo cogia de se DAL o docemenio identiticativa
equivalents, a by direccidn de cornen elketrdnics, [OpdEgry poiniu Lem , o dl Fax 954 270 H40.

78 -Aceptaclon de I3 Normativa.-

El accren coma usuario del Farg ¢ su Ltllzacion, implicie 1y aceptacion de las norceas Loltenldas
en la presenle Nermativa ¢ demide disposiclanes legates aplicables.
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INMOBILIARIA DEL SUR, 5.A.
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Tarjeta de Asistencia, Delegacion y Voto a Distancia

El £, an%ejo ce Adminstracidn g INRUBILIARLS DEL 3UR, 304 Convocd Junta aenalal Crgdiregiic
COELTE IS SEVILLA, sitpoen Simalla 44528130, Awanida G ege Madingz Barmio, fimeara & ol i
CLwGEdlana, o en U casn, el 3 de phnlde 2020, a |5 misma heo, ensegu ada,

CHRreccitu e ¢ nres glecrosicc”

Titulares* Domicilio*
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D. RICARDO ASTORGA MORANO, Secretario No Consejero del
Consejo de Administracién de la entidad mercantil “INMOBILIARIA DEL
SUR, S.A.”, con domicilio social en Sevilla, Calle Angel Gelan, Numero 2;
inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al Tomo 598, folio 47, Hoja niimero
SE-813, y con C.LLF. A-41.002.205.

CERTIFICA:

Que INMOBILIARIA DEL SUR, S.A., en cumplimiento de lo dispuesto
en el articulo 518 de la Ley de Sociedades de Capital, ha mantenido publicado en
su pagina web corporativa (www.grupoinsur.com), ininterrumpidamente desde el
27 de febrero de 2020 hasta el 3 de abril de 2020, el anuncio de la convocatoria
de la Junta General Ordinaria de Accionistas convocada para el 2 de abril de
2020, a las 18:30 horas, en primera convocatoria, y para el dia 3 de abril de 2020,
en segunda, asi como la informacion general previa a la Junta que se menciona
en dicho articulo.

Y para que conste y surta efectos, expido la presente certificacion, con el
Visto Bueno del Presidente, D. Ricardo Pumar Lépez, en Sevilla a 3 de abril de
2020.

—
Fdo.: D. Ricardo.Pumar Lépez Fdo.: D. Ricardo Astorga Morano




JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD "INMOBILIARIA DEL SUR, S.A." CELEBRADA EL 03/04/2020

Accionistas Numero de Numero de acciones | Total acciones Porcentaje
Nam Asistente a la Junta (Nombre) Representados | Acciones propias representadas presentes/represt. s/ Capital
ACGIONISTAS PRESENTES .......cco0cecenennnnnes 33 3.412.056
ACCIONISTAS REPRESENTADOS ............... 217 9.888.144
ACCIONISTAS PRESENTES/REPRESENTADOS 250 13.300.200
CAPITAL PRESENTE Y REPRESENTADO € 6.824.112 19.776.288 26.600.400
% CAP. SOCIAL PRESENVE/REPRESENTD. 20,10 58,26 78,37 78,37
NUM.ACCIONES
ACCIONISTAS PRESENTES 33 3.412.056 20,10 |
ACCIONISTAS REPRESENTADOS 217 9.888.144 58,26
TOTAL 250 13.300.200 78,37
A DEDUCIR ACCIONES DE AUTOCARTERA PERTENECIENTES A INMOBILIARIA DEL SUR, S. A, SIN DERECHO A VOTO 140.028
TOTAL ACCIONES CON DERECHO AVOTO 13.160.172
INMOBILIARIADI R, S.A. INMOBILIARIA DEL SUR, S.A.
EL SECRE" Ve Be
TAROI j EL PRESIDENTE
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Iustificante de Acuse de recibo de entrada en el Registro E|E['tl'l5r‘licu|
dala CNMY |

Humers de trimlbe: 6004372512
Himens de registro de entrads; 2020025048
fecha v hora de el 230202000 § 2050730

Dakat identificativas del remitente

Membre y apelldes; RICARTHD PIMAR LOFEZ
NI 286529145

Enticdad; INMOBILIARLA TEL SUR, S.A.
CIF: A-4 1002205

Comeo alactrinico: dgonzaledasgripo nEurcom

Dztos del envia

Tipts e drdimite: D15 — Dira Inbosnacldn relevante, ragulada y corporativa
Firherp frmado ebectnitlcamente y enyviado: D15_A-41002205_20200227200622 XML

Crocurmentos anexos

1. Mombra del documents: DIS_A-31002205_202M0227200622.XM1

brapany R Y oAz B OB TR DF SASE6543 20575 SUFCEE? BTTEA7OEBSC 57
mlwﬁugﬂldmumenm +020.02.27 Hecho Relevante Convoealoda Junts General lnmobiliarka
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e mtan e [T 00 BECYECImEnLe 4 B comecta y que he skl dack &6 aita o el Feglsire Eectifricg di L CHA
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CORISIEN MACICRLAL DFL MERCADD DF UALORFS
Saulla, 77 de febiaro e 2023

IhepACEIE LARIA L SUR, 55 [an adalante, "MSURY} an rumplifplerlo de o e=stablecide en ozl
articula 218 del Texta Refurdide de la Ley del Mercada de Valaree, earmnnics el siguiente

' HEGHE} RELEVANTE
El Consez co Administrocion, €n sesicon cokebrada el dia de2 hoy, 27 de febiero de 23240, ho
gl coryocar Juntd G eerdl Codliedrld de Accioonlas de INSUA a celebrar Bos dfas 2 ¢ 5

de abril ge I0ED, @i pieiea y Fegursda gomaalo e, respeciivanienta.

|
S weljumla 2 roden de | Dla o probeda para dicha cemvocaleria.

|
La dooumentacidn rolativa & dicha ecnvecaaaria se eAcuentrm & disposltkdn d= los accionistas

=nla pipma web de T3 sooedad www. i L insur con
SN pkrg particular, m-ed-andn A 5 dispenslcdn porg cudlguier aclarscldn al respecto, IRs sAaliida

| atenl armenke.
Fdo.. Rlearda Purar LAper
Fresadenie del Consoyo dre Admirdstracion



INMOBILIARIA DEL SUR, 3.4

Junia Genersl de Acciomoias

Por acuatds dal Conzes de ddminleteaclin adoptado an la sesitn calabrada al dia 27
O 1abreda &g AL, 58 comioca & Ins seroms acciomslas o unla General Ordlrarla, woe habsa
dr tolchvarse el diz E dis abd de 2520, 4 ks 10 horas, 8n primana corspsRkeia. o, an sd
£aso, al A de aboril sa 207, 2 la misma nnra, een sequneds, e @l Holel MH COLLECTION SEWl-
LLA sibe 2 Sevilk (41015, Aresnide Diegpo Madinez Baro, ndmera &, con amagha 6 siguianla

ORDEHN DEL ia

Primaro. Exsanen v, en Su case, Jirobdcel de bs Coentes Anlaled a Intmnes de
Geslein, a5l como de la geststn o€l Consajo de Adminsiracion, lodo wto coreszondieols
qjrrelcio onmanke ol 31 de diciamibre $e 2319 da INMOBILIWELS DEL SUF. 5.8, ¥ SU grups col-
E Ll &k

Sagqunde,- Fxamen . en 50 casn, apmbacitn de 1@ propussia ded Censsjo G fulmi-
nigtrieciin soboe apicrcion del Resulade doe b Sodedad ml‘fﬁpﬂﬂdhma al BerGin ve a2l
A1 da didlambie de 2019,

Torcare.- Mombremiardo 2 resbcodin da sudilor para b revisioe de las Cuerntas
Annales g minenn da Gostien de IMMOEBILIAR 1A DEL SUR, 58, 9 3d grapo consMidads para al
jercicin J020, )

Cuarto - Faslgsciin, o o plhro proviskn estatutanamenie de cusire arces, del consess
|t gdminical 0. Ficards Puivar Lipes.

Cruiole.- Wnfonng Anwoal da Remmarassnes de los consajarns correspandanta gl

alersicio 2018, Yolgoin con caraciar sonsilijum

Saxbo,.- Aumerma capidal cen cargn A la ceenly de "Fesereas Ve unloriss®, por imperie
ricnvinal e 3.30d GEB €, needlanle la emlsidn o8 1697, 184 nuevas acclnes ordimarias da & €
da vakr nominal cada une da allas, 5in prima do cmisian, do |2 wisma clase ¥ serc guo Bs
aciluAlmete en cocuticdn ¥ Congiguiania modmcacedn del arllculn comespardienis os s Es-
1glutas Sociales. Solciud dr admiskin a regrsinciim de bs nesves docionds gue tooerritnn.
Dedecparitu de facdllades en el Consels da Adrinlairacon. 2on aaprasas farultages da EUsAL-
clin, para flia- las condiionas &l aumanke i ciodo ke ne previsl por eade dunta Geownal, prira
resalizoat Kig Sedling e EarkE DAra fu ajecUelin y pare sdaplar @3 redaccion ogl sdlculo 67 08 los
Estataios Soanales
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Q15 €

Sdpiimo.. Delegacian op al Conaajo da Adminctiienidn 8 e tacallag 4o auonaniar o

CRPEAl soclal AN ke lEnmnoa Yy commliceries dal adicule T7 1 R) cla ey de Soddadackae oe
f_ambal. riranis 2] Maio mdasmo de e Sfes, ol anBIcH da by Teeudil Je seslei gl Jee=
Ak da AuRcARRIGE prefareate canlame= 3 b eslabbcido am ol arlecuks S0 de 1y Ley de Sk

faden ¢dn CAapkak
DEtave.- Sadsreaciin para la aduyuiss:ibe dacfedlivg da acciomes propiag dy aoasardi

con [0 pravdlo an el anlciln 146 me 18 Lay de Soaesisclon oo Capeal

Mawena - [ Talagrewn de facultrdes pard curppdinegnolar, desareollir, ejeculie, sobsa-

ner ¥ lurpekoar g agearda; adaptades por la Junta Sereral.

Fuesjog v pradguinie,
mtamratclon o la Junts Gansral: EF Corgso 59 Pdrpaieitecin ha ecordado, de

eoromidad co i presnsio sn e eillcoes 203 e ke bay S S0 ilacks S8 Capilal ¢ o= licuh
3 el Raglamanla da la Junta Gereral, eeqnaeric I pradancea da o Motarks dal lozoe Coledio da

Erdalkcla para gl lcvante el Acla de la by,

Dorgcho do informackon: 193 acsimleied s b 385000 falsdal cudimirilvgl o Gk
AN ad domilcile socnl o saliclar o la soaiilac] qus (G rarmdg de Torny grafiite i de [y 10
docimardacion rolana a ks asunloy g [Dmaan oara fal aeden del dlae e g Jmea, Inchlicdog

s InlarmRn preceptscs sabne o migino:
Msimisrm, =& hace wneker e Ees documaondas selalivos & Ao Junde Sacdra] B8 A0
nslas ¥ s propumstae de ederixp Qe 5 vam A SomeiEr A BKMTRD Y APTRRACGN 98 13 .unta
ca paraden consufar o la paging wah da la Sooaded woeos grugosnauresm s Al RoArtAdn
e dmanacs SMRHTANEDR paE Aves:aisiea @ lararsares”. La cepeisada dorumenlaceln codn-

prend= 3z nformas 42 [0F Sgants omprlanies do o socaded sabre ko9 pounies comprandl-
dos on bas purlos Cwere, Ceinln, Saedn y Sapdina

Ern cuant gl dewacho da mgimmacsin pravio a la cel=bracwn de 1o Jurda, so astara a ka
dispuaste =n ks aifcedos 197 ¥ 514 da A Leye d= Saciededes d= Capilal v a bas attloulos 12 ¢ 73
del Regumenly du kW Juds Genam, fuyn conkenide pucdo examinerse 2n B pdging wab da 1z

Senipnlad. Lyg gallclludas da niemaciin o adaracionss o B lummaaclor por eaolis de peegun.
IaE pa podrdn realizer kaA & quinio dia ant=ricr al presvlo pea 8 caleorocién oe la Junko.

Axiatarcig! 1 andran dorechs oe gseslencle ¢ wolo 8 B Janba, conforme 2 kB prenslo
wr el @Tlela 14 3/l Raglamania da a Junta Genergd 08 acEonklay gue. con cineo dlas da
ar bl &l Macha previgia para la calsbtracion de e Junla, eees litularee de acsicores Insoe-



lag & &u nombre ren el RAGISIF 98 aNolECionss an cue e Sorme senbe, o hayan elecloata of
ocEdEdn O las mismEd e al dorriciio Ssocisl o enome =emiked ausonizada. obdersands en ezhe
tasa ol comesporvSanla cenificeig, Sorednedn ko antorior, 90 oxpeded 1 correspoidienie -
13 da 3zslania.

Delagde s Canfarime a ln dispuesla 2o ol articuln 15 ded Reglamants #a la Junla
Generdl, =i aGrionista que benga derecho e 3saAtenca podrd dekedan so rapresentscidn en
cuBkguler persona, Aoyl 2sla no sea accinrésla.

La repiedenlasde dalerd ser espocial para cada b y poird conferas por ke si-
guirnlas medics.:

#h - Maanta la rermion an soporte papal del gacdo nads e cue se confara |z
rapresonlacdn o du la teqerm de asslorcia a b Junia JebidaTenic purplimentads al ehecls y
firmarda por gl gcrinneia. Le emioiin da £9]3 spoumantaesdn 52 gadid rashzar medinrds carla
CE Blae O el erivadda al dumidlio secia de la enidad en i cang Angs Galdn, soaneio 2,
4101 -Gtz

E] - Par mpias glactronicee; Bl procedime=ant: para poder delegar la represcriacsn
medlare eae SslEma 9 B recpgesr o0 la pdomna wab de e Sooedt

o, G o gy, oo dento des apenieds "Janks Canesal 2035 iachida denlm de [os apar-

tadas “iiaataciin pend accmorisfys & eemrene s

L.e delpgacidn e [a rapresenlacin o5 sicepea resacatm, LA Asislamcip fel acclorisds,
flsicanene g a tuds de medos de comunbeacedn @ dlatancies asl oo ke que se donve Sl
wiko ewnlinlo per dizhes madics, supare la emeacidn de rualnice dalrgacidn, cualquera g
wea 3 fecha de Ssta

Yoo a bowvds de medios de comumdessidn 8 dislanss Lok accknistas mon deng-
Cho da galslercy potedn dimilic =u woto schre las prepicstas reiahvan a los pedos Sunespons
digmies Al Chrien el Nla, A irsds de s sgeanas madds de cifuneaibn & delancia:

a).: Medionle corresporddancia postal (oara dedibcasd son 25use de récibe eaviada al
damlciio soclal el enbdad s la calfe Angel Galin, nomaom 241073 Sevla), rermliseda junlo
can la farpata de asislenon amiida por 3 prople Secledad o par 1y enbdad participante da
IBERCLEAR, st para &l cyeds dy e sty no Incorpre un apadade dedicado &l “vats 3 diss
luricia por comao postal®, o formutao gee podrd descargar de & pagka we=b do |a Seciadad
WWWLOMLPGINAUP. coR. '
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b).- rAechanta med as skaclronces: El prosedimisnia para podar omic al ste maﬂiaﬁ-
paglra wcB da @ Fockedsd

Eshe  sisbema se Encuenlra recoida e A
|wen_grupsinsur.cam b denino del apairlado Surla Gevercy 20200 iIncluioa dentrg da ke apar-

1ades “Infrrrrackin para acoibnrEies @ Myersares".
El volo amitido sar las sislemai anttrires ne s=rd w&bda =1 no se racdhe perle Sosle-
dad, al meras, clreo dias antss be |a {echa pravists pare la colcoraclon da A Jienka &0 priatera

convocaloria.
El wolo smitids & dislarcip o podrd ddjarss =in «'echo en B sigusendas cisos 1]

pOr ravmcacan paelermr v ekpresa eleciuedy pis ol migend: medea BETpkleado paa [ amlai oy
genre ded glaze eslabiocide pary upla; 2) wor ariglerciy 41y reunen de| escionsly qua 165 hu-
biera eenilide; y 23] peor werda de las sccimees cua iuaeitad coriere sl darscko Al oo, oe gua

l=noa anccmilerie |8 Sociedad & menos circd digs aaes da In facha prevista prra calebrasdn

e la Junla.
Complemenie de convecsdorda ¢ presenbacian de propucstas 4o eecuordo: 1 o6

accicnistae qui rapedaenien, aF e, 55 del capilal secol, pedrdn sallcltar quee SR pubigua
urt somplemead; o 1 osvocE o de kB Jarda Genes gl sicllyardo uno o mas ponios @nosl Or-
don e Dda gisopre Guo lop iy amiee vavan geempafiados da une justficacidn, o cr. gy
casy, e propuoety jusilkssds Bl eperceka da anlod dacgchop Jaberd ef scluarse medianle rgh-
Fimavidn Pabetcienle que habri de reelbrae an el demiclle aocdal derdrs de bos cnce dias slguaon-
bk A A publcacky e la corocaioeia, El-complaaama i chraszalonie ey difondird con quinca
diag da HMEMW. oo iRl § A tasha asahlacide parg [ raunidn de e JunE.

Alimibaing, B acckadaias Quig repra=anian, al manes, o 3% del capildl sogal, aadran,
s Al PlsMu [lass Anlarks, preaanlan proriasing indamantass 46 soueido sobre asunlos ya
wihnidon & @ doban nebirse an al Srdon dol Ofa do 33 Juntn Goceral wrsecads, Las pro-

Puasins da Aciemn AmbAn sa difindicin con quincm diak 8 el como FHnimde. = 1a

fAcha axiakards para 1a rauredin de (3 jundn.

Foro Elactrionsce da Accionlisias: En cumpWmienio 8a 0 degpooplo a0 e ailicoks
L2132 do 1 Ley do Sacicdades 4 Capnal, s= na habililaga en la pagina wab da & Sociadad un

Foro Elnctranico dm Acconls@s, cuvse cbhjate ¥ nomas e use ¢ fonclonamsando muan e la
Marmatna oprabada por ol Consepe de Admansirssldn pom sa sabkan fa dickha paging ek

S5 haca constar que, da acusrdoe con 18 vapersncie <o anox antardores., |a e
bracldn de |la Junia sa levars a cabo posiblamienls 40 2% conyvocatornas, 9 decir, al dla 3
dre abnl de 2024, De no oor aei, 5o Anunclarid &0 & eondd con o antslacién sullclania.



Gevilln, a 27 &n Tobreras da 2020
Ol Sevredanio e Conseju dé Ao mlidshrasn.

Fdz.: Ricardo Astoraa Maorane.
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OTRA INFORMACIOMN RELEVANTE

EW RELACKIN COMN [A COMVOCATOREA DE LA JUNTA SEMERAL QRDINARLY DE
ACC|OMIETAS DE IRMOBILIARLA DEL SUR, 55

| AMTE Lo, JITVACICH SANITARLA OUC HA GORERACST CL O WIRUS COWID 18 ¥ U
| AFECTACION AL HORRAL OELARROLLG DE LA sUNTA GEMERAL DE ACCIDNISTAS, LA
| SO DAL COM LM I LS SIS IEM TE-

| 17.- Con fechd 27 do febrero do 2020, of Covsejo de Administrao dn de inmabsllasda del

| Sur, 5.8 acerdd convecar Junta General Drdingria de Accionisfos. La conwrocatoria se

| | koo plblicad medianke s Insercictn g la paging web corporativa y comunicacion a la

II CHTAY exe mizmo dia p 52 andngld cn el peiodlics Espansion ol dis @9 de febraro da
2.

| | 29 - La Suwiedad mantene, par akora, a5 fochas g lugar previstos parm 12 enlehracidn de
| .I su Junta Goneral, et ea, 2l did 2 de Akl e peloncra convocatorla y ol O3 3 de akeil, 2

segunda, ambaz o las B30 horas, encel Hotz| MH COLLECTIORN, silo =0 Sewilla (41011,
| Avernida a0 Martinez Barpn e 8, adwvirticnwde on esle momentio, que comae viene
siendo hahitdal, peeasenlbdemente se celebrard 2l dia 3 de abrit am segunda

Torugcatora.

! 318 - e abskanbe ¢ aniener ¢ cen r| fimde proserear |2 safud de las pesonas ¢ soitar 15
propagacicn del wirug v sigulende las recomendaciones del regulador, se consldera
| rarenable que I3s accionistas wtilicen o2 medios alternotivos & 1& dsisbenda fisica
puEstes & su dlsgosicldn, coma by delggacicn y &l woto previo a distanda, porwvia posial

o lelem.iticad.

4% . Ep relacién gon osta censideracidn, & recoerd a 3 tados los Atcio-ULtas que tanto en
elandacan de la canvocataria ceme gn la paginag web corporativa{wena, grapoinsur com)}
se detallan todos les medres slieragtives a la azistencla Fgicy puestas a su dispasiclan
para el ajrereicio del dereche de asistercia o wobd ork |20 ensa, ¥ oe be cuedda bambidén gque
I3 Junta Gereral se retramsmitird en direcko y podreid ser sepoida por los acclonistas a

traves de la pdginag wel corperaliva,
L. P cualgquier rase, on el supuesbo de asistenos Nelca al lugar de celebracicn de la

lunta, la Socaedad pondra a disposicicn de los sedonislas ¢ del puklico asistente Todas
leas eclidas sanlariat de prevencisn recomendadas por las antpndade s camopetenies



&Y - En ceheroneia con las recomendaciones anketiores, se ha decidido suprimic el
tradecional coclel gue para fomentar la asistencia s¢ venia ofrecierndn Al acLiosistas
con posterioridad a la celebrasita e 'a Junds,

- A ehalquier cambio en la evolucion de 13 expansedo dil vrs, siguicndo sicmpre
Fac recorendaciones de 1yt sutoridades, se actualizard esta inforrmacnin.

Ll Secretara del Consefo.

Sevilla, A 12 de pareo de 2020
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ANUNCIO COMPLEMENTARIC EN RELACSION CON

LA JUMTASE CENERAL ORDINARILIL DE
IMMOSERILIARIA DEL SUR, S A,

F| Canseje da Atrninistracion de nmobllarle del Sur, SA &0 apelanta. |a “Socladad |}
acordn, con Fecha ¥7 de iobeem de 2020, corwocar B Jwee 3anaral Cedinaria de
Aochmistas de |3 Socledad previerdo 1 celebmcion de la nlema 4 gl Holel NH
COLLECTIAY SEVALLA [Avenida Diega Marllnez Baria, namera B, CF 41073 o dia 2
dn kil 3 2020, 3 1gg 18 30 heras, on premara copvpcakala, y, ol dia sigoienle, 3 de abok,
a I misma hore, an segunds conwpoaloria Lo Jerds 65 cedobrach en zapands
ctavacatofla, como mn cjeroios precadendas La raferlds corvocaioriy s kizo pubece al
mirkmno dis 27 an g piginm wet de la Sociedar (wher gl cen) ¥ e dia sgulents,
28 de tewers. Bm gl Qiario Cspansdn,

El Corema dn Sdmireitacion, 80 Sesiin por vt Ll emmiBdica, cekebracks b racha Sas dia 25
d& mamz, ha anaficat ka eroluekin dn o siloecldn da nese pam la saed publoa darnivada
dil brgbe da Comndyirus SARSoY-2 causants de la enéermadsd Covld-14. que ha dado
Iugar 8l Real Meetredn AG32020, de 14 de a0, pov gl gue se declara e esladn o Alarmma
et 13 geesilom o |a SHUEIGn 08 Crisis sanfana ooazionsan por al Covid-19 4°Feal DAreclo
do Estado de Atatina®) y 8t Faal Demelo-Lay B0 da 17 de niaeZe, da medidas wegunlud
ektmnrdinaiat pars hecer e al impeclo goonamics y sodal del Covid-19 "Real
Decrelo-,wuy B2020%).

Ol Pk Decredo oe Estado e Aanns sa darfva by [milaciim g6 13 libertad e crcukacin
et |icx persoras durante |2 vigencia del Estadn de Alirma y, 6n censenancia tan e 16
impesicllidad de ceahracion da ackoa gua mplnuen desplazamentcs de persulies & L
determanade acal parm la cebdraclon de acins comd aarla ol case delo calabsachn de e
Junla Benaral do Aegionilas, E£la squpcién impsds por tanto |3 criebmczn coh presencin
Flsca de acciordsdas ¥ repwesantanies e prcoaistds da 3 Jurme CGerneral Qrooarla oe 18
Sockatad anies cilzk.

Do comdoarriclad cta 3o anenor, al Sansoje de Adrinstracion d 2 Sociedad ha poosado,
&0, 5L Ea5I6N te 35 du rasio g8 2020, Mamndsndo 8 |65 eaoeprionalde Gl CUNBEMS A8 quo
raprasenis b ardamar!

41 Fr &den 8 presernvar o norrmal ncdonemisnta de B Sociezad, mAricrer @
cokehrasicn €8 18 Junta Genaral Drowarka an ka Tocha r heava y con gl armden del dla
prayedns en lg eorepcalota putiicade sin asisleneia llsic de s aocionislas ¢ e
Wy fepragantEnies de ks iEmos ¥ con b osoo preserci figien del Presidenta y
Secralado del Gonsris, Director Densral v de b Motang mquerida, e Tamtdan
peded oplar por b asizlends medianie muedes de comunizadon & diatancia,
conborma hakdity nl arlicuko 40,7 del Real Deaete-Ley 52020,

4.5 Modvicer sl lgar die celebracein fiscn ole la Juris Geearal. qes serd en &l Sdifcse
Ineur, sl on Sevla. Asanica Deegr Marthiez Bario. nimera 10, 2 Fanta, S
de Megesies, silwdo en frgnbe dol atlablecwnianhs hobebaro daonde ssleba pravisla
la cehracoin. .

13 Posibiilar & azistenaa elemalica, covforme habilia al aleds A1 c] dal feal
DecreteLay BI2020. aun ro msendo oravisia en los Eslallcs Socales dr b
eniad.

A cxlot slecies, al aCoonisi quUe $EEEe aselr inl=nalicaente. cabars disgir un
corey  edactitalc: a2 W dwacodn aasie s alsleralic a0 s 0 Erpseralr com

adjuntando 18 Erjela de aslstancia debdamenie fipmeda, parm  readbic 135S
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wRlrucannes proclsas paes e esistencla {clmatice, no mas mrde de las 16,30
horas, ey dia 1 da sl da PR

Lo accionestas oue oointan i=lemslizarady y langan #tiancion da imervanl en L
Jueile SEnarmd p, G Bl EaEn, BNIRAr InfosT acnes. o Relgraciones, con cragla a

k4 derechos qui b usislan debern manifasturiy 20 al xraents da 50 repain v
&laciuer dichas Interecnciomes o solodudes e la fompg tiablodg w\r las

Inahh izticres que ke Aaren [asllEdes.
En el Gorl da que of orepnisty guiors gue su nlanencian Nguea liersimenta an ol
ACla 48 k3 rouridn, deberd hadedo conshar cxprasamands onoof pofarits formulaa

oo kAo ED.

Las aolicrigdes dé drfomocinas o acldrachines da ks HoCloTStaE qLe acmlan
klemAbcawmens Sorir contesmdas varbElwro durenls kb Jendr Cederal de
Accranlstas &y emoibe, por el presidenle o al Becrelacc owl Cormse da
Admmistrzewin, Indelinlaresele, dentra de g 2w diag EH{aulunbae o Bu calakracion.

a5 acrinrsias debétarrsils reypsiados qui AaRiclen lHamall:pmende crmied o
vy, corforme & lan Inslucsiones gue o Preshlente sikqus an |a Proma Jueiks

Cigneial, puwa & comnin deodello de [» saslan,

A s 0p wlectos opwbimod, |2 asistencio felemddica del eociomels A
sguivalerile i B evistenca presangls & la.Junia Genergl ge Acoioniatsg,
ko previelo en ol rAllculs 41, <)

Coneresumntonighy, dendo estricks coampllinksndc a
del Feal Oacrali- gy SO125, s acckeiaian podrdn perldpar por cualiquimes o=

oxe= vlos: i) asslarkio amaucs; 1) raprasardscon confarca M Prakionts 5Ty
madips da comimlcacats a dislancs, sordommse s 1o provide ocr o apditscdo

"Calegitedr® de o convgialon e puldcada &1 27 da Tabreso an B DEEna weh e 1a
EreaRead fard e groprosar cond oy el dia siguiens, 38 e Mk, gn e Crario

Exponiany; ¥ ili] mediands ymio anllcipedo 3 Favas 98 medics de Sl Aackin @
urtansla, rorforve a b previske 8n el apardaoe Voda o aets s oedios e

COmUSAERTg B Oistencie” do e ralerkds corvocatono.

Faglirmsde, sa rocuanfs o hos acoonising da [8 Socledad que, cémes an #Harciclos
Precedalilus, verd pocibh gequld la reransmizdn dal desorralke de b Jura Soosarsl a
ravlE dg 13 paghia web wiaes roponseeom.

’ Fl Sagtetarta dal Camvemjo go Sdmiblslrecitn
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OTRA INFORMACION RELEVANTE EM RELACION A
Lé Ji'HWTS GFERMERAL CREINARILS DE
INMOEILIARIA DEFL SUR, T 4.

E1 Cons={o = Admilsbacida da Weenpd]lang dal Sar, 5 80 [49o aelolite, & “Socledsd™ =
s coluiraca, g ol cierre dal Aercpda, |2 tarde recda il 27 O rraros do 220, o
relacidn a'm Juntd Seanargd Dndingra oanvacada parm rldda 2 O abrll oe 2020, 3 lac TR 240
Iran, an peifgra o reasainrla | Yy que 5a coklobrard al dia sigusarta, 3 de abl, & la nbiie
heda, en asqundm Mnvcamnag, arin o smpravisible Impaolo qua e 3cesd glbaaclon s
Eslpika da Blatna [provgadn par |3 arfomedad Sovith 19) ¥ Gus AorMales GORRansancpg
Gy AN, pHieddan lanar kn la Sociedad, ha acordeda, por cniaries da prissancia, B
SiguUsinlie Corlr mics:

ih Gordoime &l comunicado cerjunlo sal Cokgio de Reprsragore=s de Espana v de
la Commi=itin Macicnal del Weniad o de Vakngd. on I8 cida can les cueries snualkes
¥ la propuesly e aplicacion del aeekagdo s aoagdesies mercantiles en el
cunlmsly de L wigak ganitara derageds ded Govkd-13, fedpioet el citsdmianlo oe |a
decmsion pubas b propmsesls ce s el restabad wonlapeedy e g inemona
dee [as Cushlas Bauales R oors Jurls prslancr Chichs Junda delsesd colsbraras
denlee AN pla2d feRvclo Bgalmero pera o celebraridn o @ Junla Gedinsela an
wl arllculn 41 1.0} dal Raal Cacrata-ley B2020, da 17 oe meze, de rracdkdas
wrenles exirasrdinaras para hacar irenle Bl mpecio soordmken v =oclal sl
CAYINE1R &k deeir, rrles dal Tt de oclubre de 2025). | 8 noewa Junds Gararal
A &R ronveaue podrd acskie uea propuesia de eplicacidn 2ol residsio dsinia
da lr atertuadn concsaslon da la convocalora Jde by Junla Gen=ral Srdinaro oy
oelebracki == prave ol 3 e aleil {on seguade convocalana).

(3] Froponer afa Junia Sanerdl e Sl 13 o sala de acuerbs sfsciuada para
el zaxic pimlo del Oenden ded Do, sabubue 5 un Aumamy de e Baredo, habida
coerib s las shounslancdns ecancnnalas contievenism v el dacairianie Jde oy
modivee Guis Epearan au larmulaaean par 21 t‘:nnﬂnin

Liiil Fauprmar g | Junta Genarel no apmobar la prapuastia da acearde alaolimads pora
e oopEn Handn i Lirden o Dla, relatva 8 onz dalesacon s el Consaky da
Edrmenlsiracdn rara aldmenty ol capilad =ocal de la Socrsdad, hatlda cicanba m-a
IA5 Fircunsiancias exs e polorales conear srles 2l tezslmlenio Ge 105 mallvas que
Inzpiraren su farmulacién puor el Coneglo.

Savilla, 3 23 do rrarec de 20290

Fr, Ricardo falorpa Morano
Sacrcinms dal Conpaja e Adeeiniakmcdds
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D. RICARIMD ASTORGA MIOBANOG. Eccrctario Mo Consejers del
Conrgpo de Admimstraciin de 13 entidad mercantil “INMOBILTAREA DEL
SUR, S5.A.", coo domiciliv secial oo Sevilba Calle Anee Gelin, Nonere 2
inscrita en el Kegietra Mercantil de Sevills, ol Loma 59%. fodio 47, Hoga ndmero

SE-813. y tun C.LF. A-4{ GO2.205.
CERTIFLCA:

A e, eom fonha 27 de moadisa do 2020, previz convocatnna debidamente
cornuniceda, medianle e-mnl de 20 de marce del mivmo adn, o wdos Jos
{lonscyeros, so celebsd, por via relenacica, conforme a la normaliva aplicable, a
Ldas fus elecos, o el dermicilio social, toumdn xivacrdicalia del Cowseo de
Adminizteaciin.

B e actveron como Presidente ¥ Sceretano los dz2l Conssio de
Admigistragidn, reapectivamente.

) Qroe, en ool Acta de la cetenda semén del Consejo figura 1a fecha de g
celebraciin, o lugar o que T musmie se celebrd, el Oolen del Dia de la ceonion,
un resumcn de los aswnbos debabsdos, las mlervencionss cuva conskancez so
solicilacon, ¢ voulemide de jus scomendos wdopialos, el ressliade Ue las vataciones
¥ la forma de zprobacaon del Acta

O Doe, beo el punio sepundo del Orden del Dis, ¢a eelicion a ta Junta
Creneral COvdinana convneada para el dis 2 de abrl o 2020, 2 las 1R300 horas, en
primeri convocalorid, ¥ que se celebrnd el dic sipoieste, 3 de abrl, & la oisima
hora, en sogunds convecatena, ante ol inprevisihle nmpacts que | actnal sboacion
de Eztado de Alarma (paevocade poc 1o enfernedad Covids L9 » osus nonmales
enngccucncias adyecenkes, pucden tener oo la Socizdad, ha acardada, pns eriterins
de prodeacin, Jus siguicmics aceerdos, por veaniblidad:

1. Condorms al comupicadn conjonly del Calepio de Regisiradives de
Cspatia v de la Comizsion Mactwonal del bercadede Yalores, en relacion
cot las cucntas amoales y la propuesta de aplicamian del resulbada Je
sociedades mercantiles en el contexiu de s coels surotarns dermvada ded
VIR 19, proponer gl dittrimicnes de la decision aohne la propossta
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de aplicacion del resuliado contenida en la pacneria de bay Cuentay

f Apuales 8 wia Junla posterior.

Dticha Junta Geosmal deberd celehracse dentro del plaze poewislo
leralmente para In colebracion de Lo Juntn Oredinatia en o el

| 41.1.03 del Feal Decoedo-ley 2020. de 17 de marmo, de medidas
urgentes extmaonimarios pare hacer fronmie o] impacto ctondinive
| sogial del COVID-1Y {ox decir, antes del 21 de pombre de 20203, 1.a
' e Junba Denecal gque s convogue praded incloiv une propucsta de
|| aphcavien det cesullzcde distints Je o efeciuads con ocasioo de Ta
convessatyma de |y Jueta Gemerd Crodinans ¢oya celebracion e preve

I | el 7 de abnl {en sepunda convacatome).

[:_l'ue &f {-.'l.'rlmejﬁ de Adouhisitacidon eanticnde guE TID SE RECEEATIA 1=
refonnulacidn do las Cucatas Acwalss corcespandientes al wjercicio
20009 co relacidy con B pweva propuedta de aplicassdon el res ol del
f gjergicio 2019 que en sw owments s formwle, pues o preverd =10
(A peprarto de wn dwwidendo superior a la inicialmente foornubadis,

T para que conung wosucld cluclos, capide ]z prescate ceclificacidn, en

Levilly, a 1 de abm] de 20k20.
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Pn - I3 Wicarde Astonga Sloraime

Fde.: [T Ricardo Pamar T.apen




=5 coron JITERAS gl cnstroemenbls grolinsosbo,
cue San oo ndmese gue 1o oncabzza, forma parce
d=l Prolocole geacral corrients do instooorcolos
puclicos dJde esta Heoksria, 1o coplda para la
entiddzd reguirenls, o Sicuts olroo folias ds
clase woa_érial, &1 presente ¥ los Cierto ooaloo
woeslariorss cavee l2livos o pdacoe, M0 SEVIDLRA,
A weinloorn: de oaboal ce chixs mil weinr=; DOY PR
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